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Carta de abertura

H& mais de 15 anos atuando junto a empresas e agentes de fomento, acompanhamos
de perto a evolugdo das politicas publicas de ciéncia, tecnologia e inovagao no Brasil. Em
2024, esse movimento ganhou novo félego. Foi o ano em que os instrumentos publicos de
financiamento direto voltaram com forga ao centro da politica industrial.

Em parceriacom nosso time de inteligéncia de mercado, analisamos os projetos financiados
ao longo do ano e vimos um padréo claro se repetir. Os recursos continuam concentrados em
empresas com histérico de aprovagéo, governanga fiscal e técnica estruturada, dominio regulatério
e equipes preparadas para lidar com auditoria, prestagdo de contas e gestao de riscos. Fora desse
ndcleo, a maioria das empresas enfrenta barreiras operacionais que travam o acesso — mesmo
quando h4 demanda e capacidade real de execugao.

Essa assimetria ndo é nova, mas se aprofundou. O principal gargalo ja ndo esta na
oferta de funding, mas na capacidade de transformar exigéncias regulatérias em projetos
vidveis. Modelagem financeira inadequada, falhas de enquadramento, baixa previsibilidade na
anélise dos editais e exigéncias crescentes de governanga técnica tornam o processo mais
restritivo do que de fato o é.

E nesse ponto que a Gréwnt atua. Somos um ecossistema de inovagdo com atuacao
integrada em toda a cadeia de valor da politica de ciéncia, tecnologia e inovag&o. Auxiliamos
empresas na estruturagao de projetos para enquadramento nos mais diversos financiamentos
publicos, principalmente focados em inovagdo. J& mapeamos mais de R$ 7 bilhdes em
dispéndios para uso da Lei do Bem, com 98% de aprovagéo junto ao MCTI e nenhum histérico
de autuagdo. Atuamos com squads técnicos especializados por segmento, desenvolvemos
solugdes proprietarias como o SDI e o Qualitech Scan, e apoiamos mais de 600 empresas a
transformar incentivos pUblicos em resultados concretos.

Os Panoramas que publicamos sdo uma extensao desse trabalho. Os primeiros estudos
do Brasil a mergulhar no teor de pesquisa, desenvolvimento e inovagao de norte a sul do pais, setor
a setor da economia. Eles relinem a leitura de quem estrutura inovagéo todos os dias, com o olhar
de quem monitora politicas pablicas, tendéncias regulatérias e movimentagdes do mercado global.
Nao basta destravar acesso. E preciso fazer com que a inovagao brasileira ocupe o espaco que lhe
cabe entre os paises que lideram o investimento inteligente em tecnologia.

Boa leitura.

.

-

Diego Teixeira Fabrizio Gammino

A

Sécios-fundadores da Grownt
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O apoio da FINEP foi essencial para fortalecer capacidades internas e ampliar
a cooperagdo com parceiros externos, como universidades, institutos de pesquisa
e startups. Além disso, esse apoio também vai viabilizar a implantacdo da nossa
nova plataforma de inovagdo aberta, que serd um vetor importante para acelerar o
desenvolvimento de solugdes por meio da colaboragdo com o ecossistema de inovagao.

Esse movimento estd completamente alinhado com a visdo de
inovagdo da empresa, que entende a inovagdo como um processo continuo,
colaborativo e fundamental para a sustentabilidade do negbécio a longo prazo.

Utilizar mecanismos publicos de fomento, como os da FINEP, ndo substitui o
investimento privado — pelo contrério, potencializa seu impacto e amplia a ambig&o
dos projetos. Para empresas que desejam inovar com consisténcia e escala, aprender

a navegar nesse ecossistema é tdo estratégico quanto dominar a tecnologia em si.

Todo esse esforgo contribui diretamente para os resultados da empresa: em 2024,
atingimos um indice de inovagao de 76%, ou seja, 76% do nosso faturamento veio de produtos
langados nos Ultimos cinco anos. Isso reforga que inovar, com apoio inteligente e estratégico,
gera retorno real e sustentavel.

Alexandre Barros - Inovacdo Aberta - WEG Tintas
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Apresentacao

O Brasil implementou, nas Gltimas décadas, uma série de medidas visando reforgar a
capacidade de inovagdo do pais. Tais medidas envolveram diferentes instrumentos, incluindo
incentivos financeiros diretos, crédito, estimulos fiscais e medidas regulatérias. Dentre estas,
destacam-se a Lei de Inovag&o (Lei no 10.973/2004) e a Lei do Bem (Lei no 11.196/2005).

A primeira, entre outros fatores, permitiu ao Estado subsidiar investimentos em
pesquisa e inovagdo em empresas privadas por meio de subsidios, mecanismo até entédo
inexistente no ordenamento juridico brasileiro. J& a Lei do Bem ampliou a abrangéncia e
facilitou a utilizagdo de incentivos fiscais para investimentos inovativos privados j4 realizados,
o que intensificou a geragdo de gastos futuros em PDI. Historicamente, as principais fontes de
recursos para o apoio a ciéncia e tecnologia no Brasil sdo os incentivos fiscais, seguidos pelos
créditos publicos para inovagao.

Mais recentemente, em janeiro de 2024, o governo langou o programa Nova Indudstria
Brasil (NIB), cujo objetivo principal & impulsionar a indUstria nacional até 2033. O programa
utiliza instrumentos tradicionais de politicas publicas, como crédito e subvengdes para
estimular setores especificos da economia, como a agroindustria, a saldde, a infraestrutura
urbana, a tecnologia da informagéo para eficiéncia industrial, a bioeconomia e a defesa,
selecionados e priorizados pelo governo.

Créditos publicos, portanto, desempenham papel central nas politicas de estimulo a
inovagéo e destaca-se a atuagéo de duas institui¢goes, a Financiadora de Estudos e Projetos do
Governo Federal, Finep, e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social, BNDES.

O papel da Finep é promover o desenvolvimento econémico e social do Brasil por
meio do fomento a ciéncia, tecnologia e inovago. A Finep opera com instrumentos financeiros
diversos, combinando linhas de crédito, subvengéo e participagao acionéria, o que Ihe permite
apoiar empreendimentos em diferentes estagios de maturidade, desde a pesquisa béasica até
a preparacéo do produto para o mercado, inclusive aqueles com alto risco tecnolégico, que
enfrentam maior dificuldade para acessar financiamento privado.

Destaca-se, ainda, por sua capacidade de operacionalizar linhas de crédito com
juros reduzidos e prazos alongados. As linhas de crédito da Finep sdo cruciais para a inovagao
no Brasil pois oferecem um tipo de capital paciente que o mercado financeiro convencional
raramente disponibiliza para projetos de risco tecnolégico elevado. Esse tipo de recurso
permite que empresas invistam em pesquisa aplicada, prototipagem, desenvolvimento
experimental, novos produtos e processos com digitalizagdo para melhoria operacional e
eficiéncia fabril, sem a pressao por retorno financeiro imediato, o que é essencial em ciclos de
inovagdo mais longos, como os da indUstria de transformacao.

Além disso, ao assumir parte do risco tecnolégico, a Finep reduz a assimetria de
informagdo entre empresas e investidores privados, tornando o ambiente mais favoravel a
entrada de capital complementar seja nacional ou de origem estrangeira.

Vale ressaltar o esforgo da Finep como indutora de ecossistemas de inovagdo em
regides menos consolidadas do pais. Enquanto o investimento privado tende a se concentrar
nos grandes centros, a Finep tem direcionado recursos de forma a descentralizar o apoio a



inovagao, financiando instituicbes e empresas de base tecnolégica em estados fora do eixo
Sul-Sudeste. Essas agdes recentes visam gerar ndo apenas dinamismo econdmico regional,
mas também promover inclusdo produtiva e ampliar a diversidade no perfil dos atores
inovadores brasileiros. Essa visdo estruturante contribui para um modelo de desenvolvimento
mais equilibrado, no qual a inovagao é ferramenta de transformacéo social, além de ser
instrumento para a competitividade econdmica.

A Finep oferece linhas de crédito diretas, por meio do programa Finep Apoio Direto,
voltadas para empresas de médio-grande e grande portes, com valores de financiamento
gue variam de no minimo R$ 15 milhdes a R$ 250 milhdes. A instituicdo disponibiliza também
crédito para médias e pequenas empresas, as linhas de financiamento do Finep Inovacred, que
representam uma ferramenta estratégica para impulsionar a inovagéo de forma pulverizada
no Brasil e possibilitar que empresas de menor porte invistam em pesquisa, desenvolvimento
e inovagao.

As linhas Finep Inovacred sdo operacionalizadas por agentes credenciados
espalhados pelos Estados, como Bancos de Desenvolvimento, Agéncias Estaduais do Fomento,
Cooperativas de crédito ou Bancos Privados selecionados. Essas linhas estédo disponiveis para
empresas com Receita Operacional Bruta menor que R$ 300 milhdes e oferecem operagodes
cujo valor pode atingir até R$ 15 milhoes.

Por sua vez, o BNDES opera como um relevante instrumento de politica publica,
voltado & indugdo do investimento produtivo de longo prazo no Brasil, especialmente em
setores estratégicos e com elevado potencial de retorno social. Em uma estrutura nacional
de financiamento marcada por baixa oferta de crédito de longo prazo no mercado privado,
0 banco atua como um catalisador do desenvolvimento, reduzindo incertezas, promovendo
ganho de escala e ampliando a capacidade de investimento das empresas.

O BNDES cumpre fungéo proeminente ao fomentar ganhos de produtividade, apoiar a
modernizagdo da infraestrutura nacional e estimular a inovagédo como motor de crescimento
sustentavel. A linha de crédito BNDES Finem — Crédito Inovagdo Direto & uma iniciativa do
banco voltada ao financiamento de projetos inovadores em empresas de todos os portes,
com foco em inovagdes disruptivas ou incrementais em produtos e processos. Essa linha de
crédito visa apoiar investimentos que ampliem a fronteira tecnolégica do pais, promovendo a
competitividade e a sustentabilidade da indUstria nacional.

A integragdo entre as estratégias das duas instituigées tem sido determinante para
garantir maior escala, eficiéncia e capilaridade nas a¢des nacionais de fomento & inovagéo.
Destaca-se que os financiamentos da Finep e do BNDES sinalizam confianga institucional no
potencial inovador de uma empresa ou projeto. Esse reconhecimento gera efeitos indiretos
importantes: melhora a percepgéo de risco de bancos comerciais, pode facilitar parcerias
estratégicas com centros de pesquisa e outras empresas inovadoras e tem potencial para
atrair atengéo de compradores publicos e privados. Em mercados onde a inovagdo ainda nao
é vista como um ativo de valor seguro, essa chancela técnica e financeira das instituicdes
contribui para a construgdo de reputagéo, amplia redes de colaboragdo e abre portas para
trajetérias de crescimento mais sustentaveis.

O presente estudo analisa dados dos Ultimos dez anos (2013 — 2023) das operagoes
de crédito da Finep - linhas Finep Apoio Direto e Finep Inovacred - e do BNDES - FINEM Crédito
a Inovacgéao Direto - voltadas & inovagdo, destacando os setores priorizados, os volumes
financiados e comparagdées com indicadores econdmicos. Compreender o perfil dessas
operacgdes abre portas para futuras avaliagées ndo apenas da eficicia das politicas publicas
de financiamento & inovagéo, mas para indicagées de caminhos para seu aperfeicoamento,

visando a ampliagdo de impactos econdmicos, sociais e tecnoldgicos no pais.
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Indicacdores abordacos

Ao longo desse Panorama langamos méo de uma série de indicadores quantitativos para
obter parametros a serem utilizados na exploragdo e comparagao de variaveis de interesse.

Para fins de referéncia, aqui utilizamos as bases governamentais abertas do FINEP e do
BNDES, e suas respectivas modalidades de financiamento: Finep Apoio Direto (Crédito Direto),
Finep Inovacred e BNDES Finem, entre os anos de 2013 a 2023. Esses dados tangenciam o histérico
de projetos voltados ao dmbito de inovagéo tecnoldgica no pais de forma clara e objetiva. Como
principais indicadores trazemos tanto a quantidade de empresas de cada ano, assim como
também incluimos a quantidade de projetos aprovados em cada linha de fomento.

Tal qual a quantidade de empresas e projetos aprovados, também trazemos uma visdo
ampla dos valores financiados. Esses dados auxiliam e indicam para gestores financeiros, tributarios
e contabeis quais cenarios s&o mais ou menos rentaveis dentro desses beneficios, assim como
quais sd0 o0s setores econdmicos que mais captam, isto é, aqueles com maior presenga nessas
linhas de crédito. Estas informagbes podem ser bastante Uteis aos tomadores de decisdo dos
setores financeiros e tributarios das empresas, bem como pode ser de interesse das instituicoes
que regulamentam ou executam o fomento ao PDI no pais.

Outro importante conjunto de indicadores explorados nesse Panorama refere-se a
Intensidade Tecnolégica e Rating de Inovagdo. Embora distintos entre si, ambos se baseiam em
conceitos amplos para definirem o potencial e a complexidade da inovagdo das empresas de
diferentes setores. A Intensidade Tecnolbgica esté relacionada a complexidade e ao contetdo
tecnolégico das atividades realizadas pelas empresas, enquanto o Rating de Inovagéo agrega
uma avaliagao estruturada do perfil inovador da empresa com base em mdiltiplos critérios,
como investimentos em PDI, resultados obtidos e grau de risco tecnolégico. Esses indicadores
sdo fundamentais para qualificar as propostas submetidas a Finep e, neste Panorama, as
analises geradas servem para orientar empresarios, gestores e outro atores a observarem
o potencial de financiamento por segmento econdmico avaliagdo conforme a Intensidade
Tecnoldgica e Rating de Inovagéo.

Para avaliagdo comparativa de acordo com o setor de atuagédo das empresas
solicitantes classificamos as empresas de acordo com a divisdo CNAE e suas respectivas
Segdes, ambas de acordo com a nomenclatura estabelecida pelo IBGE. Embora exista uma
limitagdo com relagdo a precisédo das informagdes, uma vez que ha possibilidade de maltiplos
CNAE, a divisdo CNAE nos da uma ideia genérica dos setores de atuag&o, o que é importante
uma vez que hd uma variagdo consideravel entre setores na natureza da utilizagdo dos
beneficios, bem como da realizagao de suas atividades de PDI.
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Contratacoes
e valor médio
financiado

As flutuagoes econdmicas e
operacionais refletem diretamente na procura
pelos recursos disponiveis e na efetiva utilizagdo
desses recursos (Figura 1). No periodo de 2013 a
2023, a economia brasileira passou por diversas
mudangas, ciclos de crescimento e retragao,
além de alteragdes nos produtos de crédito para
inovagéao oferecidos pelas instituigoes.

Entre 2013 e 2014, a Finep registrou um
aumento significativo nas contratagdes de crédito
para grandes empresas (Finep AD) (Figura 1),
alcangando R$ 86 bihdes em 2014, comparado
a R$ 62 bilhdes em 2013. Esse crescimento foi
impulsionado pelo Plano Inova Empresa, langado pelo
governo federal em margo de 2013, com o objetivo
de fomentar a inovagdo tecnolégica e aumentar a
competitividade das empresas brasileiras.



Taxas (%)
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O plano destinou um total de R$ 32,9 bilhdes para os anos de 2013 e 2014, abrangendo
empresas de diversos setores. Desse montante, R$ 20,9 bilhdes foram alocados para crédito
subsidiado com condigdes atrativas, como juros de 2,5% a 5% ao ano, em contraste com
a taxa Selic, que subiu de 7,25% para 11,25% ao longo do periodo (Figura 1). Além disso, o
programa Finep 30 Dias, langado em setembro de 2013, aumentou a eficiéncia na liberagdo e
agilizou o acesso ao crédito para as empresas.

Em 2014, Plano Inova Empresa e Finep 30 Entre 2015 e 2022, cenério de crise
dias aceleram crescimento das operagées eleva aversdo ao risco e limita busca
de fomento & inovacé&o da Finep AD. por investimentos para inovagdo em

instituicoes de fomento.

Com nova taxa TR, Finep ganha félego e Com crédito mais barato e entrada
amplia contratacdes de recursos para de mais cooperativas de crédito e de
inovagéo em 2022. bancos privados, volume de contratos
Inovacred salta 270% em 2023.
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Figura 1Empresas contratantes do Finep Apoio Direto, Finep Inovacred e BNDES e relagédo com indicadores
econdémicos entre 2013 e 2023.
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Entre 2015 e 2017, as contratagdes de crédito da linha Finep AD diminuiram
significativamente em comparagéo a 2014 (Figura 1), com os recursos desembolsados caindo
de R$ 8,6 bilhdes para R$ 4,3 bilhées. Essa queda foi influenciada por fatores econémicos,
como a recessao técnica e a contragao do PIB a partir de 2014, que afetaram a capacidade de
investimento das empresas no Brasil, segundo a pesquisa PINTEC-IBGE/2017.

Investimentos em pesquisa, desenvolvimento e inovagao (PDI) também foram reduzidos,
com grandes empresas, incluindo a Petrobras, cortando quase pela metade seus investimentos
entre 2015 e 2017. Nesse periodo, também houve diminui¢gdo no valor médio financiado pelas
empresas em relagéo a 2014 (Figura 2).

Além disso, cortes orgamentarios no Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e
Tecnolégico (FNDCT) comprometeram a capacidade de financiamento da Finep. Entre 2017 e 2022, o pais
continuou apresentando sinais de recessdo econdmica, 0 que aumentou a aversao ao risco por parte das
empresas, impactando negativamente suas decisdes de buscar investimentos para PDI (Figura 2).

Porém, em setembro de 2022, foi anunciada uma alteragéo nas condigdes operacionais
da Finep, sendo a principal mudanga a substituigdo da TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo)
pela TR (Taxa Referencial) como indexador na remuneragéo dos contratos de financiamento. A
mudangca trouxe novo félego as contratagdes de financiamento (Figura 1), pois permitiu a redugéo
do custo do crédito para empresas inovadoras, gerando um aumento no valor médio financiado
(Figura 2).
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Figura 2: Valor médio contratado do Finep Apoio Direto, Finep Inovacred e BNDES e relagdo com
indicadores economicos entre 2013 e 2023.
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As linhas de financiamento destinadas a pequenas e médias empresas sdo
operacionalizadas de forma indireta tanto pela Finep — Inovacred (Figura 1b) quanto pelo
BNDES (Figura 1c). Nessas linhas, os recursos s&o repassados a agentes credenciados, visando
a pulverizagdo e a facilitagdo do acesso ao crédito por parte das empresas.

As linhas de financiamento do Inovacred foram criadas pelo Plano Inova Empresa,
em 2013 (Figura 1b). No entanto, o periodo de instabilidade econémica e institucional nao
contribuiu para o aumento do volume de contratagdes nos anos seguintes (Figura 1b). A
procura por financiamentos para inovagao por médias e pequenas empresas passou a ganhar
relevancia a partir de 2022, com a adogéo da TR (Taxa Referencial) como indexador. Além
disso, a partir de 2020, a Finep iniciou um movimento de credenciamento de cooperativas de
crédito para operacionalizar as linhas do programa Inovacred, que até entdo contavam apenas
com bancos de fomento (Figura 3).

Numero de agentes credenciados INOVACRED entre 2013 e 2023

Numero de agentes
o

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Ano

Figura 3: Nimero de agentes com operagdes de crédito Inovacred contratadas entre 2013 e 2023.

As primeiras operagbes com os novos agentes foram contratadas no final de
2021, mas ganharam forca a partir de 2023 (Figura 3). Nesse mesmo ano, bancos privados
também passaram a operar as linhas indiretas da Finep, trazendo novos procedimentos
e imprimindo um novo ritmo as
operagées. A diminuigcdo do custo
do crédito, aliada ao credenciamento
de cooperativas de crédito — e,
principalmente, de bancos privados
— resultou em um aumento de 270%
no volume de contratos do Inovacred
em 2023 (Figura 1). A partir de 2022 e
2023, respectivamente, os programas Finep AD e Inovacred passaram a registrar aumentos
nos valores médios contratados (Figura 2). Esse periodo coincide com a mudanga do
indexador de remuneragdo dos contratos para a TR, 0 que provocou uma redugéo no custo
dos financiamentos para inovagdo, e com o ciclo de alta da Selic, que elevou os juros dos
bancos privados (Figura 2). Com um custo de capital menor do que os altos juros do crédito
tradicional, as empresas passaram a utilizar essas linhas de forma mais intensa, contratando
valores maiores para seus projetos de inovagao (Figura 2).

Com crédito mais barato e entrada de cooperativas

de crédito e de bancos privados, volume de
contratos Inovacred salta 270% em 2023.
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O BNDES FINEM enfrentou uma queda constante na demanda entre 2014 e 2021, com
um leve aumento nas contratagdes a partir de 2021 (Figura 1). O BNDES substituiu a TJLP
(Taxa de Juros de Longo Prazo) pela TLP (Taxa de Longo Prazo) a partir de janeiro de 2018.
A alteragao para o novo indexador teve como principal objetivo possibilitar a reducao da
taxa de juros dos financiamentos, como forma de incentivar a contratacao de recursos para
novos investimentos empresariais. Porém, a TLP esté atrelada & taxa de inflagdo e aos titulos
da divida publica, tornando-se, portanto, mais cara em periodos de instabilidade econémica.
Dessa forma, BNDES FINEM apresentou comportamento menos correlacionado ao ambiente
macroecondmico, com valores médios contratados que ndo seguem o padrdo dos outros dois
incentivos (Figura 2).

Linhas de acao
fAnanciadas

As linhas de acao financiadas pelo Finep AD indicam uma priorizagdo de projetos
voltados a inovagdes relacionadas & competitividade e ao desempenho (Figura 4). Cerca de
79% dos projetos contratados em 2023 tinham como objetivo melhorar a competitividade e o
desempenho.

Asinovagdes voltadas a competitividade podem incluir a modernizagdo de processos,
0 reposicionamento estratégico e inovagoes incrementais. Ja os projetos focados na melhoria
de desempenho tendem a se concentrar na eficiéncia interna.

Linha de acdo dos projetos FINEP AD contratados em 2023

VRGO PARA CONPEITIIDAOE _ v

INOVAGAO PARA DESEMPENHO 26
INOVACAO PIONEIRA - n
FINEP MAIS INOVAGAO (s}

DIFUSAO TECNOLOGICA PARA INOVAGAO I 2

INOVAGAO CRITICA 1
Figura 4: Linha de agéo dos projetos Finep AD

NUmero de projetos contratados em 2023.



O Inovacred, por ser mediado por agentes credenciados distribuidos pelos estados, viabiliza
0 acesso ao crédito para microempresas e empresas de pequeno porte (EPP). Em 2023, 57% dos
projetos financiados por meio do Inovacred eram de micro e pequenas empresas (Figura 5).

Linha de acéo dos projetos INOVACRED contratados em 2023

MICRO E EPP 240

MEDIA |

PEQUENA

Figura 5: Linha de agéo dos projetos Inovacred contratados em 2023.

Quase 60% dos projetos financiados com recursos

do Inovacred era de micro e pequenas empresas.
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A distribuigdo regional dos incentivos
revela padrdes distintos de capilaridade,
evidenciando tanto a concentragéo histérica
do acesso ao crédito em polos consolidados
quanto sinais recentes de expansdo para
regides do interior.

O programa Finep AD estd predominantemente concentrado nas regides Sul
e Sudeste, que lideram tanto no nimero de empresas contratantes quanto no valor total
contratado (Figura 6). Em 2023, foram 89 empresas que buscaram essa linha de crédito,
sendo cerca de 49% localizadas na regido Sul e 42% no Sudeste. Isso reflete a maior
representatividade industrial, ecossistemas de inovagdo mais robustos e a intencionalidade
combinada de politicas publicas.

As regides Sul e Sudeste se destacam como os principais polos de captagdo de
financiamento da Finep AD, com os estados de Sao Paulo, Rio Grande do Sul e Santa Catarina
concentrando os maiores volumes de contratos com empresas (Figura 7). Esses estados
apresentaram mais de 80 contratos fechados com empresas, sendo que, em Sao Paulo, mais
de 200 empresas ja utilizaram o financiamento da Finep AD até 2023.

Destaca-se que, desde 2020, observa-se uma leve ampliagdo da participagao das
regides Centro-Oeste e Nordeste, tanto em nimero de contratos quanto em volume de recursos
(Figura 6). Apesar desse aumento, o nimero de contratos de financiamento no periodo ainda é
baixo, correspondendo a apenas 10% do total de contratos das regides Sul e Sudeste somadas.

Sul e Sudeste lideram captacdes de Centro-Oeste e Nordeste ampliam participagao
Finep AD com S&o Paulo a frente, em financiamentos Finep AD desde 2020, mas

superando 200 contratos entre 2013 historicamente representam apenas 10% do
e 2023. total do Sul e Sudeste.
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Empresas contratantes de Finep AD por regiao Valores contratados de Finep AD por regido
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Figura 6: Evolugao do niimero de empresas contratantes do Finep Apoio
Direto e do valor contratado, em cada regido entre 2013 e 2023.

Distribuicdo de Empresas (2015-2023) Valores Liberados (2015-2023)
Finep AD Finep AD
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Figura 7: Mapa de calor do total de empresas contratantes e do valor total liberado de Finep Apoio Direto por estado de 2015 até 2023.
Quanto mais préximo do laranja, maior o valor; quanto maior préximo ao preto, menor o valor.
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Para o Inovacred, a concentracdo de empresas é ainda mais evidente. A regido Sul
lidera em nimero de contratagdes, seguida pelo Sudeste (Figura 8). Entre 2022 e 2023, o
nimero de empresas que buscaram crédito via Inovacred quase quadruplicou nessas duas
regides, também impactadas pela redugéo do custo do financiamento, resultante da alteragao
do indexador para a TR, ocorrida em setembro de 2022.

Os principais estados contratantes sdo Santa Catarina, Rio Grande do Sul, Parana
e S&o Paulo, destacando o carater regionalizado do programa (Figura 9). Essa concentragéo
esté possivelmente ligada a agilidade e ao estabelecimento de novos processos eficientes de
anélise de critérios por parte das instituigcdes credenciadas.

Bancos de desenvolvimento e agéncias de fomento localizados na regido Sul
ajustaram rapidamente seus procedimentos de anélise de crédito, estabeleceram processos
para avaliagdo do contetdo dos projetos e passaram a atualizar suas carteiras de clientes,
prospectando novas empresas que incluiam pesquisa, desenvolvimento e inovagdo em
seus planos de investimento. A partir de 2020, a entrada das cooperativas de crédito e,
posteriormente, dos bancos privados tem promovido uma mudanga no cenério. Essas
instituicdes, que possuem agéncias regionais distribuidas por todo o territério nacional,
iniciaram um movimento — ainda que timido — para contratar maior volume de operagdes em
outras regioes.

Cooperativas e bancos privados O Inovacred superou o Finep AD em
impulsionam expansao do crédito para adesao nas regides Norte e Nordeste ao
novas regides do pais. longo de 2023.
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Figura 8: Evolugao do niimero de empresas contratantes do Inovacred e do valor
contratado, em cada regido entre 2013 e 2023.
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Distribuicdo de Empresas (2015-2023) Valores Liberados (2015-2023)
Finep Inovacred Finep Inovacred
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Figura 9: Mapa de calor do total de empresas contratantes e do valor total liberado de Inovacred por estado de 2015 até 2023. Quanto
mais préximo do laranja, maior o valor; quanto maior préximo ao preto, menor o valor.
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Diferentemente de outros programas, o crédito a inovagdo disponibilizado pelo
BNDES FINEM apresentou maior capilaridade entre 2013 e 2023, estando presente em todas as
regides do pais e refletindo uma abordagem mais distribuida (Figura 11). Ainda assim, até 2021,
prevaleceram as contratagdes nos estados das regides Sul e Sudeste (Figura 10), reforgando
a tendéncia histérica de concentragédo em polos mais desenvolvidos. A partir de 2021, no
entanto, observa-se um crescimento da participagdo da regido Nordeste, tanto em ndmero
de beneficiarios quanto no valor contratado (Figura 10).

Empresas aderentes ao BNDES FINEM por regiao Valores contratados no BNDES FINEM por regido
Centro-oeste Emm Nordeste I Norte Sudeste = Sul Centro-oeste EmE Nordeste E Norte Sudeste . sul
1e9

Ch 4.0
» 60 & 357
2 8
£ 50 £ 3079
2 3
£ % 254
o 404 =2
o T 20+
= 304 9
1] e
£ 5 154
Z 20 < 104

10 054

o- 0.0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Ano Ano
Figura 10: Evolugéo do nlimero de empresas contratantes do BNDES FINEM e do valor
contratado, em cadaregido entre 2013 e 2023.
Distribuicdo de Empresas (2015-2023) Valores Contratados (2015-2023)

BNDES FINEM BNDES FINEM

O i
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@

Quantidade de Empresas “ Valores Liberados (R$ bilhdes) _
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Figura 11: Mapa de calor do total de empresas contratantes e do valor total liberado de BNDES FINEM por
estado de 2015 até 2023. Quanto mais préximo do laranja, maior o valor; quanto maior préximo ao preto,
menor o valor.
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Estados com tradigdo produtiva consolidada, proximidade a ecossistemas de
inovagao e estimulos oriundos de politicas publicas voltadas a inovagao tendem a demonstrar
maior capacidade de inovar e, dessa forma, gerar demanda por capital e investimentos.

Dados do IBGE (2021) mostram que S&o Paulo lidera a indistria nacional, com 26,9%
do valor adicionado bruto (VAB), seguido por Minas Gerais (10,1%), Rio de Janeiro (8,9%), Parana
(7,2%) e Rio Grande do Sul (6,4%). Esses nimeros destacam a forga produtiva concentrada
nas regides Sul e Sudeste.

Localidades com ecossistemas de inovagdo consolidados — combinando
universidades, centros de pesquisa, startups, grandes empresas e instituicdes financeiras
em proximidade geogréafica — geram economias de aglomeragao, nas quais o custo marginal
de inovar & menor. Esses ecossistemas acumulam maior capacidade técnica, juridica e
institucional para elaborar projetos aderentes as exigéncias das institui¢coes.

Entre 2013 e 2023, os estados brasileiros com maior intensidade em inovagéo foram
Minas Gerais, Sdo Paulo, Santa Catarina, Parana, Rio de Janeiro e Rio Grande do Sul. Esses
estados lideraram consistentemente os rankings nacionais, como o indice Brasil de Inovag&o
e Desenvolvimento (IBID), divulgado pelo Instituto Nacional da Propriedade Industrial (INPI), e o
Atlas da Inovag&o, langado pela Confederagdo Nacional da Industria (CNI) (INPI, 2025; CNI, 2025).

A interagéo entre politicas estaduais e os ecossistemas locais também deve ser
considerada no que tange a busca por financiamentos para inovagéo. Estados como Séo
Paulo, Minas Gerais e Rio Grande do Sul contam com politicas estaduais de inovagado mais
robustas, que complementam o financiamento federal. O alinhamento entre diferentes
instancias pulblicas cria sinergias que ampliam a atratividade e a robustez tecnolégica —
especialmente onde ha cofinanciamento ou politicas fiscais pré6-inovagdo. Além disso, tém-
se o fenémeno de dependéncia de trajetéria (path dependence), em que a concentragéo
histérica de investimentos leva a acumulagédo de competéncias, que por sua vez atrai novos
investimentos, gerando um ciclo positivo de retroalimentagao.
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Cenario atual de
distribuicao dos
financiamentos

A anélise mais recente (2023) da distribuigao regional do recurso reforga alguns
padrées histéricos, mas também mostra movimentos de descentralizagdo — especialmente
no caso do Inovacred. Os mapas do ano de 2023 evidenciam nuances importantes na
distribuigado dos recursos e dos beneficiarios.

No caso do Finep AD, observa-se a concentragdo em S&o Paulo, tanto no numero de
empresas atendidas quanto no valor total financiado (Figura 12). O estado prevalece como
principal polo do programa, refletindo sua densidade industrial e capacidade técnica. Em
2023, nenhum estado da regido Norte buscou recursos de crédito direto.

Nenhum estado da regido Norte buscou

recursos de crédito direto em 2023.

Distribuicdo de Empresas (2023) Valores Liberados(2023)
Finep AD Finep AD

Quantidade de Empresas _ Valores Liberados (R$ bilhées) m

10 20 30 05 10 15 20 25

Figura 12: Total de empresas contratantes e valor total contratado no Finep Apoio
Direto por estado em 2023.
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Jd o Inovacred apresentou um comportamento distinto. Embora os maiores
volumes de contratagdes e valores financiados continuem concentrados nos estados do Sul
— especialmente Santa Catarina e Rio Grande do Sul —, o programa alcangou, em 2023, o
maior nimero de empresas ja registrado na regiao Norte. Esse avango representa um passo
importante em direcéo a descentralizagao do incentivo.

Distribuicido de Empresas (2023) Valores Liberados(2023)
Finep Inovacred Finep Inovacred

Quantidade de Empresas “ Valores Liberados (R$ bilhdes) _

50 100 150 01 02 03

Figura 13: Total de empresas contratantes e valor total contratado no Inovacred
por estado em 2023.

Inovacred alcancga recorde de empresas na regiao Norte,

marcando avanco na descentralizagdo do incentivo em 2023.

O volume de financiamentos do BNDES para inovagdo em 2023, embora tenha
registrado um aumento significativo emrelagdo ao ano anterior, ainda foi considerado modesto
em comparagao com outras areas. Levando em considerag&o os desembolsos totais do BNDES
no ano de 2023, apenas 18% foram subsidiados — principalmente por meio do programa
BNDES Mais Inovagao (Capitulo 5), que utilizou a TR (Taxa Referencial) como indexador. A linha
de crédito BNDES FINEM Inovagao permaneceu com custo financeiro atrelado a Taxa de Longo
Prazo (TLP), sendo menos atrativa do que as demais opgdes de financiamento & inovagao
disponiveis no periodo.

Oferta de recuros do BNDES é bastante abrangente Taxa de juros do BNDES FINEM

e distribuida em diversos produtos de crédito para foi menos atrativa que as demais
temas variados. A linha especifica do BNDES FINEM opgdes para financiamento a
Inovacéo teve alcance modesto no ano de 2023. inovagao.
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Distribuicdo de Empresas (2023) Valores Contratados(2023)
BNDES FINEM BNDES FINEM

B o B o

@S%?,J gz

Quantidade de Empresas _ Valores Liberados (RS bilhdes) “

1 2 01 0.2 0.3 04 05

Figura 14: Total de empresas contratantes e valor total contratado no BNDES
FINEM por estado em 2023.

Os dados geogréficos destacam o papel estratégico do crédito & inovagdo como um
instrumento essencial para o desenvolvimento regional. No entanto, as trés linhas de crédito
a inovagao permanecem fortemente concentradas nas regides Sul e Sudeste.
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Recorréncia de
participacao dos
setores econdmicos
ha contratacao dos
incentivos

A anélise da participagao das empresas por setor de atuagao revela padrdes distintos
de adesédo as linhas de financiamento Finep AD, Inovacred e BNDES FINEM entre 2015 e 2023
(Figura 15). Essas variagdes refletem politicas publicas, estratégias industriais e conjunturas
econdmicas especificas.

No programa Finep AD, observa-se um comportamento ciclico entre as empresas da
industria de transformagao, especialmente nos setores Alimenticio (CNAE 10), Farmacéutico
(CNAE 21), de Maquinario (CNAE 28), Quimico (CNAE 20), de Vestuario (CNAE 14) e de Veiculos
(CNAE 29). Esses setores alternam periodos de alta adesdo com fases de retragédo (Figura
15a). No periodo marcado pela pandemia da COVID-19, empresas do setor alimenticio e quimico,
priorizaram investimentos voltados & continuidade operacional, adaptagdo sanitéria e gestao de
crises, em detrimento de projetos estruturante e de médio/longo prazo, como os de inovagao
financiados via Finep AD e outras linhas. Ademais, houve um aumento do custo das matérias-
primas importadas, reduzindo a margem para projetos inovadores (CNI, 2021). O setor alimenticio,
enfrentou desafios logisticos e aumento no custo dos insumos agricolas e embalagens (SCHNEIDER,
et al, 2020).

Ja a indUstria farmacéutica, apresentou um aumento na busca por financiamento
a inovagdo do periodo pds-pandemia, impulsionada pela busca por independéncia no
desenvolvimento de insumos farmacéuticos, ativos, entre outros (ABELIN, 2024).

Por outro lado, a indUstria de transformag&do sempre teve participagdo modesta no
Inovacred até que, em 2023, as Fabricantes de Alimentos (CNAE 10) e de Equipamentos (CNAE
28) registraram um crescimento notavel (Figura 15b). Esse aumento expressivo pode ser
atribuido & utilizagdo da sublinha Inovacred Expresso, que apresentava um fluxo operacional
simplificado, facilitando o acesso ao crédito para empresas com histérico em inovagéo
e permitindo maior alocagdo de recursos em maquinas, equipamentos e investimentos
produtivos. O setor de telecomunicagdes (CNAE 61) também registrou crescimento relevante
em 2023. Nesse ano, o Fundo para o Desenvolvimento Tecnolégico das Telecomunicagdes
(Funttel) destinou mais de R$ 314 milhdes para estimular a competitividade da industria de
telecomunicagdes, financiando projetos de inovagao e de expansao de infraestrutura (BRASIL,
2024). Parte desses recursos foi direcionada ao Programa Inovacred, por meio da linha Finep
Aquisi¢do Inovadora Telecom, estimulando empresas de médio e pequeno porte a investirem
no setor. J4 o setor de Tl (CNAE 62), historicamente proeminente, teve sua participagao
reduzida a partir de 2019, com sinais de recuperagéo a partir de 2022.
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A atuagao mais abrangente da Finep — tanto em Apoio Direto quanto no Inovacred
— contribuiu para ampliar o acesso ao crédito em diversas regides e setores, favorecendo a
retomada de investimentos em 2023 em areas como alimentos, maquinério e telecomunicagdes
(OPERAGOES.., 2023). Esse cenario representou uma mudanca significativa em relacao aos
anos anteriores, marcados por menor volume de contratagoes

Em 2023, o setor de Telecomunicagdes (CNAE 61) se destacou com o maior nimero de
participantes na contratacao de crédito para inovagao via BNDES FINEM. J4 o setor de Tl (CNAE
62), que foi significativo até 2018, praticamente deixou de acessar essa linha desde entao.

Setores industriais apresentam Com repasse ao Inovacred, Funttel
comportamento ciclico, com fases de alta estimula inovacgao e eleva participacédo de
e baixa captagéo de recursos por Finep AD. empresas de telecomunicacdo (CNAE 61).

Setores econémicos mais frequentes das empresas contratantes de FINEP - AD Setores econdmicos mais frequentes das empresas contratantes de INOVACRED
2
e - - -- e
Com Atacadista-| » Arquitetura e Engenharia-
Com Varejista- Com Atacadista-

Farmacéutico- Com Varejista-

Informtica-

Financeiro-; -

e - -
Maquinario-

e -

Vestuario-

Maquinario-

Metal -

Telecomunicago-

Veiculos Vestuario-

205 206 207 208 2019 2020 2021 2022 2023 205 206 207 208 2019 2020 2021 2022 2023
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Setores econdmicos mais frequentes das empresas contratantes de BNDES - FINEM
Cinema e Televisao-
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Farmacéutico-
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Figura 15: Setores econdmicos que mais submeteram projetos a Finep AD, Inovacred e BNDES FINEM entre 2013 e 2023.
Quanto mais préximo ao branco, menor o nimero de projetos; quanto mais escuro, maior o nimero de empresas. Farmacéutico
(CNAE 21), Maquinério (CNAE 28), Quimicos (CNAE 20), Veiculos (CNAE 29), Diversos (CNAE 32), Metal (CNAE 25), Alimentos (CNAE
10), Vestuario (CNAE 14), TI (CNAE 62), Telecomunicagées (CNAE 61), Com. Varejista (CNAE 47), Com. Atacadista (CNAE 46), Arq. & Eng.
(CNAE 71), Informatica (CNAE 26), Cinema e Televisdo (CNAE 59).



Principais setores por
financiamento em 2023

Os dados de 2023 revelam perfis setoriais distintos para cada programa analisado,
indicando diferentes niveis de adesao e intensidade de uso.

O programa Finep AD manteve seu foco na base industrial da economia. Em 2023,
0s cinco setores com maior participagao pertencem a inddstria, com destaque para o setor
de Alimentos (CNAE 10), que liderou tanto em nimero de contratagdes (Figura 16) quanto no
volume total captado para projetos de inovagao (Figura 17). As IndUstrias Farmacéutica (CNAE
21) e Quimica (CNAE 20) também demonstraram forte adesao. O setor de Maquinas (CNAE
28), que estava em 5° lugar no ranking de contratacdes da Finep AD em 2022, se destacou ao
passar para o 4° lugar em 2023 (Figura 19).

Curiosamente, o maior valor médio por contratagédo no Finep AD (Figura 18) foi
registrado no setor de Seguros (CNAE 65), que conta com apenas uma Unica empresa
representante, atuando no segmento de planos de salde. Dentre os setores com maior
representatividade, destacam-se o setor Farmacéutico (CNAE 21) com R$ 141 milhdes e na
sequéncia os setores de e Administrativo (CNAE 82) e Alimentos (CNAE 10), empatados, com
R$ 102 milhoes financiados em média cada.

No Inovacred, novamente o setor de Alimentos (CNAE 10) teve forte presencga. Esse
setor estava em 9° lugar no ranking de contratagdes em 2022(Figura 19) e subiu para o segundo
lugar em 2023, empatando com o setor de Telecomunicagdes (CNAE 61), e somente atras
do setor de TI (CNAE 62), que liderou em volume de contratagdes (Figura 16). Considerando
a indUstria da transformacao, os setores de Alimentos (CNAE 10) e de Maquinas (CNAE 28)
captaram os maiores volumes totais de recursos, refletindo uma expanséo do uso do programa
em atividades produtivas robustas (Figura 17). No entanto, os maiores valores médios por
contrato do Inovacred foram observados nos setores de Téxteis (CNAE 14) e Plastico/borracha
(CNAE 22) (Figura 18).

Por fim, no programa BNDES FINEM, apenas cinco setores submeteram projetos
de inovagdo em 2023, revelando um perfil mais restrito de pUblico atendido. O setor de
telecomunicacoes (CNAE 61) destacou-se por concentrar a maior participagdo, repetindo
uma tendéncia de anos anteriores (Figura 16). Ja o setor automotivo registrou o maior volume
captado e a maior média por empresa (Figura 17 e Figura 18).

Setor alimentos (CNAE 10) se destaca no volume O setor de maquinario (CNAE 28)
de contratagdes e financiamentos por meio de avanga no ranking de volume de
linhas de crédito voltadas a inovagao em 2023. contratacdes via Finep AD.
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Top 10 Setores Econémicos por Quantidade de Empresas (2023)

Finep AD Inovacred BNDES
TELECOM
ELETRONICOS
MAQUINARIO - MAQUINARIO -
VEicuLos - METAL -
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VESTUARIO - VESTUARIO .
FINANCEIRO . MOVEIS .
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PLASTICO . COM. VAREJISTA .
MOVEIS . PLASTICO .
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ADMINISTRATIVO . ARQ & ENG .
o 5 10 0O 25 50 75 00 25 50 75 100

OQuantidade de Empresas

Figura 16: Ranking dos setores econémicos que mais contrataram Finep AD, Inovacred e BNDES FINEM em 2023.
Farmacéuticos (CNAE 21), Eletrénicos (CNAE 26), Maquinario (CNAE 28), Quimicos (CNAE 20), Elétricos (CNAE 27), Veiculos (CNAE 29), Metal
(CNAE 25), Plastico (CNAE 22), Man,, Alimentos (CNAE 10), Vestuario (CNAE 14), Méveis (CNAE 31), TI (CNAE 62), Telecom (CNAE 61), Com.
Varejista (CNAE 47), Com. Atacadista (CNAE 46), Financeiro (CNAE 65), Administrativo (CNAE 82), Transporte (CNAE 30), Agro (CNAE O1).

Top 10 Setores Economicos por Valores Liberados (2023)

X &
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TRANSPORTE
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Figura 17: Principais setores por valor contratado por incentivo em 2023 para Finep AD, Inovacred e BNDES FINEM.
Farmacéuticos (CNAE 21), Eletrénicos (CNAE 26), Maquinario (CNAE 28), Quimicos (CNAE 20), Elétricos (CNAE 27), Veiculos (CNAE 29), Metal
(CNAE 25), Plastico (CNAE 22), Man,, Alimentos (CNAE 10), Vestuario (CNAE 14), Méveis (CNAE 31), TI (CNAE 62), Telecom (CNAE 61), Com.
Varejista (CNAE 47), Com. Atacadista (CNAE 46), Financeiro (CNAE 65), Administrativo (CNAE 82), Transporte (CNAE 30), Agro (CNAE 01),
Téxteis (CNAE 13).
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Top 10 Setores Econémicos por Valores Médio Liberados (2023)
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Figura 18: Principais setores por valor contratado médio em 2023 para Finep AD, Inovacred e BNDES FINEM.
Farmacéuticos (CNAE 21), Eletrénicos (CNAE 26), Maquinario (CNAE 28), Quimicos (CNAE 20), Elétricos (CNAE 27), Veiculos (CNAE 29), Metal
(CNAE 25), Plastico (CNAE 22), Man,, Alimentos (CNAE 10), Vestuario (CNAE 14), Méveis (CNAE 31), TI (CNAE 62), Telecom (CNAE 61), Com.
Varejista (CNAE 47), Com. Atacadista (CNAE 46), Financeiro (CNAE 65), Administrativo (CNAE 82), Transporte (CNAE 30), Agro (CNAE O1),
Téxteis (CNAE 13), Gravagdes (CNAE 18), Couros (CNAE 15), Edificios (CNAE 41), Metalurgia (CNAE 24), Papel (CNAE 17), Residuos (CNAE 37).

RANKING 2022 X 2023 (Apoio Direto) RANKING 2022 X 2023 (Inovacred)
Setores que mais contrataram financiamento Setores que mais contrataram financiamento
. . ) Tl 1° = 1°
Alimentos 1 = 1 -
Telecomunicagoes/ o oo o
. 3°e9 2
Quimico 0 9o Alimentos
Maquinario 2° 3°
~ . o o
Farmacéutico 3 3 Metal 70 A 4°
Magquinario 5° N\ 4° Vestuéario 7° A 5°
Veiculos 4° v 5°

RANKING 2022 X 2023 (BNDES FINEM)
Setores que mais contrataram financiamento

Telecomunicacgdes 1° = 1°
Eletrénicos 2° 2°
Transporte - 3°

Agro - A 3°
Elétricos - A 3°

Figura 19 Ranking setorial dos principais setores que contrataram financiamento em 2022 e 2023.
Farmacéuticos (CNAE 21), Eletrénicos (CNAE 26), Maquinario (CNAE 28), Quimicos (CNAE 20), Veiculos (CNAE 29), Alimentos (CNAE 10),
Vestuério (CNAE 14), TI (CNAE 62), Telecomunicagdes (CNAE 61), Transporte (CNAE 30), Agro (CNAE O1), Elétricos (CNAE 27).
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Intensidacde
tecnologica

No que diz respeito & intensidade tecnoldgica, a categorizagcdo da Finep segue
as diretrizes propostas pela OCDE (Organizagdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento
Econdmico), que estipula quatro niveis para mensurar a intensidade tecnologica:

« Alta - Indlstria aeroespacial, eletrénica e de computadores, farmacéutica e
instrumentacao cientifica.

« Média-alta — IndUstria automobilistica, de maquinas e equipamentos, quimica e de
equipamentos elétricos.

« Média-baixa — Metalurgia, construgédo naval, borracha e plastico, petréleo refinado.

- Baixa — Téxtil e vestuério, alimentos e bebidas, madeira e mdveis, couros e calgados.

Projetos de Baixa e Média-Alta Intensidade representaram 50% do total dos projetos
de 2023. Isso indica a forte presenga de setores como indUstrias alimenticias e de bebidas,
fabricantes de maquinas, veiculos e indUstria quimica (Figura 20). Projetos classificados como
“Nao Se Aplica” totalizaram 30% dos projetos submetidos — ou seja, correspondem a projetos
de empresas que estdo em outros setores como telecomunicagéo, tecnologia da informagéo,
servigos financeiros e comércio varejista (Figura 20).

Ja no Finep Inovacred, em 2023, quase 50% dos projetos foram categorizados como
“Nao Se Aplica". Dos demais, 23% foram classificados como projetos de baixa intensidade
(Figura 20).

Proporgao de empresas conforme a intensidade tecnoldgica Proporgdo de empresas conforme a intensidade tecnolégica
dos projetos de FINEP AD em 2023 dos projetos de Inovacred em 2023
. Alta Média-alta Meédia-baixa Baixa BN Nao se aplica . Alta Média-alta Média-baixa Baixa BE Nao se aplica
Média-alta Média-baixa
Média-baixa .
Baixa Média-alta

Alta

Alta

Baixa

Nao se aplica

Né&o se aplica

Figura 20: Proporgéo de empresas com projetos de Finep Apoio Direto e Inovacred conforme a intensidade tecnolégica em 2023.
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Evolucao historica
conforme intensidacde
tecnologica

A elevada proporgao da categoria “N&o se aplica”, tanto em Finep AD quanto em Inovacred
indica uma diversificagdo do padréo de inovagdo para setores além da indUstria. Historicamente,
para ambas as linhas de financiamento, observa-se que maior parte dos projetos se enquadram
nessa categoria (Figura 21). Como discutido no capitulo 3 (Figura 15), os setores de TI (CNAE 62) e
Telecomunicagdes (CNAE 61) tém aumentado sua representatividade nas contratages das linhas
de financiamento do Inovacred. Essa tendéncia tem contribuido para o crescimento do nimero
de projetos de empresas sem classificagao de intensidade tecnolégica desde 2021 (Figura 21).

Em 2023, tanto em Finep AD quanto em Inovacred, houve um aumento significativo
no nimero de projetos em todas as categorias (Figura 21). A Ginica excegao foi a categoria de
Alta Intensidade, que apresentou queda no nimero de projetos do Finep AD. Ja no Inovacred,

essa categoria mostrou crescimento, embora mais discreto em relagdo as demais.
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Figura 21: Evolug&o do nimero de empresas conforme a intensidade tecnoldgica para Finep Apoio Direto e Inovacred.
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Observando a variagédo percentual entre os anos para ambos os tipos de fomento,
Finep AD teve um aumento percentual de 600% no nimero novos projetos de Alta Intensidade
em 2018 (Figura 22). Por outro lado, nos anos seguintes, observou-se um padréo ciclico de
variagdo em todos os niveis de intensidade. Em 2023, houve aumento percentual apenas na
categoria de Média-Alta Intensidade, que registrou uma variagdo préxima a 200%.

Ji para os projetos do Inovacred, a variagdo percentual parece responder a
dois padrdes distintos: antes e depois de 2021, muito possivelmente em decorréncia do
credenciamento de novos agentes (Figura 22). A partir daquele ano, nota-se um aumento
percentual de novos projetos em todos os niveis de intensidade, com excegéo das categorias
de Alta Intensidade e Nao se Aplica, em 2023.

Finep AD registra aumento de 600% em novos projetos de

alta intensidade em 2018, com crescimento de 200% em
média-alta intensidade em 2023.
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Figura 22: Variagéo proporcional do nimero de empresas conforme a Intensidade Tecnolégica para Finep Apoio Direto e Inovacred.
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Percentual Total dos Valores Liberados (Em %)
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A proporgéao de valores financiados direcionados a projetos dos setores de Alta e
Baixa Intensidade vem aumentando nas linhas de Finep AD (Figura 23), sendo que em 2023, a
maior média de financiamento foi registrada nos projetos de Alta Intensidade (R$ 124 milhdes)
(Figura 24). Este valor é 40% superior ao segundo maior financiamento médio, referente aos
projetos de Média Baixa Intensidade (R$ 89 milhdes). Em contrapartida, os projetos com
menor média de valor financiado foram os de Média-Alta Intensidade (Figura 24).

No cenério do Finep Inovacred os projetos de Baixa Intensidade vém ganhando maior
espago entre o investimento do programa, ainda que a maior proporgao continue sento de projetos
categorizados como “Nao Se Aplica” (Figura 23). Apesar de representarem a maior proporgao,
esses projetos — vinculados a setores como Telecomunicagdes (CNAE 61) e Tl (CNAE 62) -
apresentaram o menor valor financiado (R$ 1,8 milho). Ja os projetos de Média Baixa Intensidade
foram os que, em média, receberam os maiores valores de financiamento (R$ 3,7 milhdes).

A maior propor¢éo de Projetos de Alta Projetos da categoria
valores foi liberada Intensidade figuram ‘Nao se aplica’ lideram em
para projetos de baixa com o maior valor médio volume total financiado,
intensidade tecnoldgica financiado por projeto mas projetos de baixa

e para aqueles Finep AD em 2023: R$ 124 intensidade tecnologica
sem avaliagao da Milhdes. financiam, em média, mais
intensidade tecnolégica que o dobro.

em 2023.
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Figura 23: Proporgéo dos valores contratados conforme a Intensidade Tecnolégica dos projetos submetidos a Finep AD e Inovacred.



Valor contratado médio (RS Milhdes) conforme intensidade

tecnoldgica FINEP Inovacred

Média-baixa 37

Média-alta 35

Alta 31

Na&o se aplica 29

Média-alta 18

Valor contratado médio (R$ MilhGes)
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Valor contratado médio (R$ Milhdes) conforme intensidade
tecnoldgica FINEP Inovacred
Média-baixa 37
Média-alta 35
Alta 31

Baixa 29

Nao se aplica 18

Valor contratado médio (R$ Milhdes)

Figura 24: Valor contratado médio (R$ milhdes) conforme a Intensidade Tecnolégica dos projetos submetidos a Finep AD e Inovacred.
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Ranking setorial por
intensidade tecnologica

Considerando os projetos de Alta Intensidade que receberam financiamento de Finep
AD em 2023, destaca-se o setor Farmacéutico (CNAE 21), o qual subiu uma posigcao no ranking
em relagéo a 2022 (Figura 25). J4 em Inovacred, pelo segundo ano consecutivo houve maior
presenca do setor de Eletronicos (CNAE 27). No ranking de Média-Alta intensidade, as duas
maiores presengas s&o dos setores Quimico (CNAE 20) e Maquinério (CNAE 28) em ambas
as linhas de financiamento, sendo que em Finep AD o primeiro lugar é do setor quimico e em
Inovacred é de maquinario (Figura 25).

No ranking setorial por intensidade tecnol6gica Média-Baixa da linha de Finep AD, o setor
Plastico (CNAE 22) consolidou-se como o principal destaque, saindo da 4% posigdo em 2022 para
a1* em 2023. Ja em Inovacred, o ranking se manteve constante, com as Fabricantes de Produtos
de Metal (CNAE 25) liderando pelo segundo ano consecutivo. Com relagéo & intensidade Baixa, o
setor de Alimentos (CNAE 10) é o principal destaque nas duas linhas de financiamento.

Nos projetos cuja classificagdo de intensidade tecnolbgica ndo se aplica, o setor
financeiro (CNAE 64) avangou sete posicdes e lidera o ranking de Finep AD juntamente com os
setores Administrativo (CNAE 82) e de TI (CNAE 62), que também subiram no ranking (Figura
25). J4 em Inovacred, os setores de Tl (CNAE 62) e Telecomunicagdes (CNAE 61) figuram
como os dois mais relevantes pelo segundo ano consecutivo (Figura 26). Nesta linha de
financiamento, o Comércio Varejista (CNAE 47) apresentou um desempenho expressivo ao
sair da 7% colocagdo em 2022 para a 3% em 2023, ocupando o lugar do setor de Arquitetura e
Engenharia (CNAE 71).

Na categoria de alta Setor de Plasticos (CNAE No ranking da categoria
intensidade, o setor 22) salta para o topo em “Nao se aplica”, Setor
farmacéutico (CNAE ranking de média-baixa Financeiro (CNAE 64) salta
21) avanga em Finep AD intensidade na linha sete posigoes e lidera
2023, enquanto setor Finep AD; os fabricantes ranking da linha Finep AD;
de eletrénicos (CNAE de produtos metélicos setores de TI (CNAE 62) e
26) lidera o ranking de (CNAE 25) mantém Telecomunicagao (CNAE
Inovacred pelo segundo lideranga em Inovacred, e 61) mantém destaque em

ano consecutivo. setor Alimenticio (CNAE Inovacred.
10) domina em baixa
intensensidade em ambas
linhas de crédito.
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Intensidade tecnol6gica ALTA Intensidade tecnolégica MEDIA-ALTA

Farmacéuticos  2° Te Quimicos  1° 1°
Eletrénicos 1° v - Maquinério  3° 2°
Veiculos  2° ~\ 3°

Elétricos = = P

Intensidade tecnolégica MEDIA-BAIXA

Intensidade tecnoldgica BAIXA

Plastico 40 e _ : :
Metal  3° 20 Alimentos 1 10

Metalurgia 20 Vestuéario 22 e

Biocombustivel 20 Mbveis  3° 3¢
Minerais 3° Téxteis . Ao
nao metalicos Bebidas  4° 40

Intensidacde tecnolégica NAO SE APLICA

Financeiro  8° 1°
Administrativo - 1°
T 7° T°

Salde - 20

Com. Atacadista  5° 20

Figura 25 Ranking setorial por intensidade tecnolégica do nimero de projetos financiados Finep AD.

Farmacéutico (CNAE 21), Eletrénico (CNAE 26), Quimicos (CNAE 20), Maquinério (CNAE 28), Veiculos (CNAE 29), Elétricos (CNAE 27), Plastico
(CNAE 22), Metal (CNAE 25), Metalurgia (CNAE 24), Biocombustiveis (CNAE 19), Minerais Nao-Metalicos (CNAE 23), Alimentos (CNAE 10),
Vestuério (CNAE 14), Moveis (CNAE 31), Téxteis (CNAE 13), Bebidas (CNAE 1), Financeiro (CNAE 64), Administrativo (CNAE 82), TI (CNAE 62),
Satde (CNAE 86), Com. Atacadista (CNAE 46).
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Tendéncias de projetos
conforme a intensicdacde
tecnologica

As nuvens de palavras dos projetos financiados pelo Finep AD indicam que, em 2023,
0s projetos das categorias Alta e Média Alta Intensidade focaram mais em desenvolvimento
e pesquisa de novos produtos (Figura 27). Esses projetos foram desenvolvidos por empresas
que se encontram em setores como indUstria aeroespacial, eletrénica e de computadores e
farmacéutica. Ja entre aqueles desenvolvidos por setores de Baixa Intensidade, destacam-se
o desenvolvimento de novas tecnologias e processos de produgdo, em indUstrias téxtil e de
alimentos e bebidas, por exemplo.
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Figura 27 Nuvem de palavras dos projetos submetidos ao Finep AD em 2023 conforme intensidade tecnolégica.
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Rating de inovacao —
Finep AD

O Rating de Inovagédo adotado nos projetos da Finep AD é um indicador sintético,
inspirado em metodologias utilizadas por instituicdes financeiras na anélise de risco de crédito. No
entanto, possui um viés voltado a avaliagdo da capacidade inovadora das corporagdes que estéo
pleiteando recursos para seus projetos, funcionando como uma ferramenta de apoio a decisdo de
concessao de recursos para inovagao.

Este indice consolidado é construido com base em miltiplas variaveis que refletem a trajetéria
recente de inovagdo da empresa, organizadas em cinco grandes dimensdes. A primeira, econdmica,
contempla dados como faturamento e nimero de colaboradores. A segunda, setorial, considera o grau
de intensidade tecnolégica do segmento de atuagdo da empresa, reconhecendo que alguns setores
naturalmente apresentam maior propenséo a inovagao, o que influencia positivamente a avaliagéo.

A dimensdo de PDI mede o volume de investimentos realizados pela empresa em
comparagdo com a média do setor. Companhias que destinam recursos acima da média se destacam
positivamente. A dimensao de recursos humanos analisa o nivel de qualificagdo e o envolvimento
da equipe interna em atividades de inovag&o, também em relagdo ao setor. Empresas com maior
proporgéao de profissionais técnicos e de PDI s&o vistas como mais preparadas para inovar.

Por fim, a dimenséo de inovagéo propriamente dita verifica se a empresa langou novos
produtos ou processos, e se essas inovagdes sao inéditas apenas para a propria organizagdo ou
para o mercado como um todo. Todas essas informagdes s&o tratadas de forma comparativa,
com base em benchmarks setoriais, permitindo uma anélise robusta do potencial inovador da
empresa. O resultado & um indice que varia entre O e 1, sendo que empresas com pontuagdo a
partir de 0,85 sao classificadas como A+ em inovagéo.

No ano de 2023, projetos de empresas categorizadas como B+, A e B configuraram-se
como os mais frequentes no beneficio do Finep AD, totalizando 85% de todos os projetos (Figura
30). Ja aquelas com baixa capacidade inovadora (C+ e C) corresponderam a apenas 8% do total.

Proporcéo de projetos conforme o Rating de Inovacao das empresas
FINEP AD - 2023

dos projetos

A (6%) 85% aprovados em 2023
o fzézg) s&0 de empresas
B: (21%) comrating A, B+ e B.
B C+ (T%)
H C: (1%)

Figura 28 Proporgéo de empresas conforme o Rating
de Inovagdo da empresa em 2023.
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Evolucao historica conforme
Rating de Inovacao

Historicamente, observa-se um padréo ciclico de variagdo no nimero de projetos
por categoria com oscilagbes marcantes ao longo do tempo (Figura 29). As Unicas excegoes
sd0 as categorias C e C+, que apresentam um namero inferior de projetos em comparagéo as
demais durante todo o periodo avaliado (Figura 29).

Quantidacdle de Projetos - Rating de Inovacao
Finep AD
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Figura 29: Quantidade de Projetos conforme o Rating de Inovagédo da empresa para Finep AD.

Empresas com rating ‘B+ tem aumentado sua participagédo nas linhas de crédito Finep AD de
maneira consistente desde 2019 (Figura 29), com um crescimento superior a 30% desde 2020
(Figura 30). Apds auséncia total em 2022 e apenas um projeto em 2021, projetos de empresas
com rating ‘C+', apresentaram crescimento relevante em 2023, com seis projetos financiados (29).
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Figura 30: Variag&o proporcional do nimero de empresas B+ cresce acima de 30% desde 2020.
conforme o Rating de Inovagao da empresa para Finep AD.

50



Panorama Fomento Direto no Brasil 2025

Nos Ultimos anos o Finep AD, vem registrando grande aumento no volume de financiamentos
pelas empresas. Em 2023, os projetos vinculados a empresas com Rating ‘B+ tiveram maior
predominancia dentre os demais, com 36% do montante disponivel direcionados a eles (R$ 2,3 bilhdes)
(Figura 31). Este valor representa um aumento de 66% em relacdo ao periodo anterior. No entanto, o
aumento foi mais expressivo ainda entre 2021 e 2022, quando o valor financiado por esta categoria
aumentou de R$ 402 milhdes para R$ 1,5 bilhdo, uma variagao de 376%.

Empresas com alta capacidade inovativa (A+) também registraram aumento no valor
total financiado. Em 2023, estas corporagdes financiaram cerca de R$ 643 milhdes, montante
182% superior ao periodo anterior (Figura 31). No entanto, a participagao desse grupo no total de
crédito disponivel foi de apenas 11%, metade da proporgao registrada em 2021 (22%), ano em que
as empresas com rating ‘A+' atingiram seu maior nivel de representatividade (Figura 31).

Empresas com Rating B+ Empresas com maior
receberam 36% do total capacidade inovativa (A+)

de recursos Finep AD ampliam captagdo em
para Inovagéo em 2023. 182%.

Percentual Total dos Valores Liberados
por Rating de Inovacéo
Finep AD
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Figura 31: Valor contratado conforme o Rating de Inovagao dos projetos de Finep AD.
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Ranking setorial por
Rating de Inovacao

Considerando os setores de empresas com rating ‘A+' que receberam financiamento
de Finep AD em 2023, destaca-se o setor Farmacéutico (CNAE 21), seguido pelos setores de
TI (CNAE 62) e Financeiro (CNAE 64) (Figura 25). J& para o rating ‘A", o nimero de projetos
financiados pelo setor Quimico (CNAE 20) e Maquinario (CNAE 28) superou o total de projetos
do setor de Veiculos (CNAE 29), que ocupava o primeiro lugar do ranking em 2022 (Figura 32).

No ranking setorial do rating ‘B+, as duas maiores presengas sdo dos setores
Alimentos (CNAE 10) e Vestuario (CNAE 14) (Figura 25). O setor alimenticio também ocupa o
primeiro lugar no ranking relativo s empresas de rating ‘B’, seguido pelo setor Quimico (CNAE
20), o qual avangou duas posigcoes entre 2022 e 2023 (Figura 32).

Nas empresas com menor capacidade inovativa (‘C+ e ‘C’), as fabricantes de Alimentos
(CNAE 10) aparecem novamente na primeira colocag&o do ranking em 2023 (Figura 32). Conforme
observado na evolugao histérica do financiamento segundo o Rating de Inovagdo das empresas,
as classificagdes ‘C+' e ‘C’ tinham baixa representatividade nos anos anteriores e nenhum projeto
financiado em 2022. Em 2023, para a classificagdo ‘C’, houve apenas um projeto, do setor financeiro
(CNAE 64), que recebeu crédito da Finep AD (Figura 32).

O setor Farmacéutico (CNAE 21) lidera o ranking de O setor de alimentos domina o
projetos do rating ‘A+' e setor Quimico (CNAE 20) e primeiro lugar dos rankings das
Maquinario (CNAE 28) sdo destaques no rating ‘A’ classificagdes ‘B+, ‘B’ e ‘C+' em 2023.

grownt
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Rating inovacgéo A+ Rating inovacdo A

. - . o o
Farmacéuticos  2° 1o Qum;qs 2 1
TI 20 20 Maquinario - Te
Financeiro 30 Farmacéuticos - 20
Veiculos Pz 2°
Plasticos - 20
Rating inovagéo B+ Rating inovacdo B
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Vestuarios - 20 Quimicos ~ 4° 20
Quimicos 3° - 20 Bebidas - 20
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Figura 32 Ranking do Rating de Inovagao do total de projetos das empresas que contrataram Finep AD.
Alimentos (CNAE 10), Bebidas (CNAE 11), Téxteis (CNAE 13), Vestuario (CNAE 14), Biocombustiveis (CNAE 19), Quimicos (CNAE 20),
Farmacéuticos (CNAE 21), Plastico (CNAE 22), Maquinario (CNAE 28), Veiculos (CNAE 29), Com. Atacadista (CNAE 46), TI (CNAE 62), Informagao
(CNAE 63), Financeiro (CNAE 64), Pesquisa (CNAE 72) e Satde (CNAE 86).
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Tendéncias de projetos
conforme o Rating de
Inovacao

As nuvens de palavras dos projetos financiados por Finep AD indicam que as empresas
classificadas como ‘A+' e ‘A’ buscaram financiamento para projetos de desenvolvimento de novos
produtos e processos, assim como as empresas com rating ‘B+' e ‘B’ (Figura 33). Entretanto, as
empresas com maior capacidade de inovagao, também tiveram iniciativas voltadas a digitalizag&o,
que, para o rating ‘A+', pode estar ligada a presenga do setor de TI (CNAE 62).

Em contrapartida, as empresas de rating ‘B+' e ‘B’, que apresentam uma capacidade
de inovagdo mediana, desenvolveram projetos de automatizacdo, indicando uma fase de
modernizagao da planta produtiva (Figura 33). De maneira geral, a automacgéo e automatizagéo
de processos sao etapas prévias a digitalizagao.

Empresas com maior capacidade de inovagao desenvolveram projetos ligados a

digitalizacédo; enquanto as de capacidade mediana mantém os esfor¢os na automacao.
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Figura 33 Nuvem de palavras dos projetos submetidos ao Finep AD em 2023 conforme Rating de Inovagao.
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A nuvem de palavras da Figura 34 apresenta as empresas com participacdo mais
significativa tanto em nimero de participagdes (a) quanto em valores de captados na linha de
crédito Finep Apoio Direto entre 2013 e 2023. A anélise de frequéncia indica que para Finep
AD algumas empresas recorrem periodocamente aos recursos ofertados pela instituicdo para
renovar o folego financeiro necessarios para a continuidade do P&D.

Historicamente, a Padtec S.A. — empresa do setor de fabricagdo de componentes
eletrénicos (CNAE 26) — foi a que mais submeteu projetos a Finep AD entre 2013 e 2023, com
oito projetos no total, sendo quatro apenas em 2022 (Figura 43). Na sequéncia, destacam-se
a Prati Donaduzzi, do setor farmacéutico (CNAE 21), com cinco projetos aprovados, a Ouro
Fino Satde Animal (também CNAE 21), com quatro projetos, e a Braskem S.A., do setor quimico
(CNAE 20), também com quatro aprovagdes. Todas essas empresas tiveram ao menos um
projeto aprovado em 2023. As demais listadas na Figura 43 apresentaram trés ou menos
projetos aprovados no periodo.

No critério de valor total captado, a
Granbio Investimentos, do setor financeiro
(CNAE 64), lidera com R$ 732 milndes aprovados
— embora sua Ultima captag&o tenha ocorrido
em 2014. Em seguida, a Ouro Fino Satde Animal
captou R$ 697 milhdes, sendo a Gltima em 2023,
com um aporte de R$ 250 milhdes. A Marcopolo S.A, fabricante de carrocerias para 6nibus (CNAE
29), ocupa a terceira posicao, com R$ 621 milhdes captados ao longo do periodo.

As empresas com maior recorréncia de
financiamentos via Finep AD entre 2013

e 2023 foram: Padtec, Prati Donaduzzi,
Ouro Fino Saude Animal e Braskem.

As empresas com 0s maiores valores aprovados em 2023 estdo representadas na
Figura 44. O destaque vai para a Sdo Martinho S.A, do setor alimenticio (CNAE 10), que obteve
mais de R$ 400 milhdes em seu segundo projeto aprovado no periodo — o primeiro, em 2014,
teve cerca de R$ 167 milhdes. Também figuram no ranking a Ouro Fino Satde Animal e a Prati
Donaduzzi, que j& se destacavam historicamente. A Duas Rodas Industrial retorna a lista
ap6s ter aprovado projeto em 2014. As demais empresas da Figura 44 tiveram, em 2023, sua
primeira aprovag&o na linha Finep AD no intervalo analisado (2013-2023).

Empresas com Maior Valor Financiado por FINEP AD

Marcopolo S/A.

Stara S.A. Industria de Im plementos Agricolas
PRATI D':JN-E'.DUEEJ E CIA LTDA

RANBIO INVESTIMENTOS S.A.

JARI CELULOSE, PAPEL E"-,'u"J'I.LJ"I.G'._N'% SIA

AO'MARTINHO S/ASotreq S A

MAHLE METAL LEVE S.A
DSM SOUTH AMERICA LTDA

Nota: Quanto maior o nome da empresa, maior o valor financiado no periodo.

Figura 34 A Nuvem de palavras das empresas que mais submeteram projetos para captagéo via Finep AD (acima) e as que
mais captaram valores (abaixo) entre 2013 e 2023.
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Empresas mais frequentes em registros de financiamento via FINEP AD

PRATI DONADUZZI E CIA LTDA

TMSA - TEGNDLGGI.& EM MGU!MENTA@AD S.Hl
"SAO SALVADOR ALIMENTOS S/A i =,

A e BRASKEM S/A

- MAGN Er[flpﬁmnrinlﬂswn- —T . A ‘:.'.;:.I.:L'
“"5 NI Dpureica SEMF‘HE SEMENTES EIRELI
nmuuuws.u. wen {35 LOGIA S/A

OURO FING SAUDE ANIMALLIRA
arsmooumcasiPadtec-S.A.

_Eﬂﬂ MAHT!HHU SM BRAMNDILI TEXTIL LTDA

Nota: Quanto maior o nome da empresa, mais vezes ela aparece no periodo selecionado.

Figura 34 BNuvem de palavras das empresas que mais submeteram projetos para captagao via Finep AD (acima) e as que
mais captaram valores (abaixo) entre 2013 e 2023.

Top 10 empresas por valor captado em 2023 - FINEP AD

SAO MARTINHO S/A

FOSNOR - FOSFATADOS DO NORTE-NORDESTE S/A

OLEOPLAN S.A. OLEOS VEGETAIS PLANALTO

VOLKSWAGEN DO BRASIL INDUSTRIA DE VEICULOS AUTOMOTORES LTDA
PRATI DONADUZZI E CIA LTDA

OURO FINO SAUDE ANIMAL LTDA

Cooperativa Agropecudria Tradigdo - Coopertradi¢do

Duas Rodas Industrial Ltda

CENTRAL NACIONAL UNIMED - COOPERATIVA CENTRAL

TAURUS ARMAS S.A.

o

50 100 150 200 250 300 350 400
Valor (RS milhées)

Figura 35 Top 10 empresas com maior valor captado via Finep AD em 2023.
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Alinha de crédito Inovacred, voltada para empresas de micro, pequeno e médio porte,
apresentou uma distribuicdo mais pulverizada de empresas beneficiadas entre 2013 e 2023,
indicando um volume expressivo de companhias captadoras, porém com valores médios mais
modestos por projeto (Figura 45).

Historicamente, a empresa que mais submeteu projetos foi a Rudolph Usinados
S.A, do setor de fabricagédo de produtos de metal (CNAE 25), com dez projetos aprovados
no periodo, sendo os dois Ultimos em 2022. Na sequéncia, aparece a Eletra Industrial Ltda.,
com cinco projetos aprovados, todos em 2018. J& a Adyl Net, do setor de telecomunicagdes
(CNAE 61), e a SL Cereais e Alimentos Ltda., do setor alimenticio (CNAE 10), registraram quatro
aprovagdes cada, sendo que ambas apresentaram trés aprovagdes apenas em 2023 (Figura
45). As demais empresas listadas no perfodo tiveram trés ou menos aprovagoes.

No critério de valor total captado, a SL Cereais e Alimentos Ltda. também se destaca,
com R$ 33 milhdes aprovados, seguida pela MDA Comércio e Transportes de Cereais Ltda.
(CNAE 10), com R$ 30 milhdes. A Rudolph Usinados, embora lider em nimero de projetos,
ocupa o terceiro lugar, com R$ 26 milhdes captados (Figura 45).

. e As empresas com os maiores valores
Empresas do setor alimenticio séo aprovados via Inovacred em 2023 sao
destaque em captagao de recursos do apresentadas na Figura 46, com a SL Cereais
Inovacred entre 2013 e 2023. e Alimentos Ltda. novamente em destaque,
captando R$ 23 milhdes. Além dela, aparecem
no ranking a Fast IndUstria e Comércio (CNAE
28), a Tromink Industrial (CNAE 28) e a ja mencionada MDA Comércio e Transportes de Cereais,
com histérico de aprovagéo anterior dentro do intervalo de 2013 a 2023.

Empresas com Maior Valor Financiado por FINEP Inovacred

PROTER '|--"! ALIMENTOS S8
:
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Jagua Fertl Leda "HDM“:‘.K.'.NDUE.TWAL.L.T':f'u.‘ S TR U LY ME
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MDA COMERCIO E TRANSPOR f[ DE CEREAIS rr-”
BRASIGRAN BRASILEIRA DE GRANITOS LTOA

AZE SOLLCOES EM TEG. DE ALIMVENTOS LTDA

T T RUDOLPH USINADDS S/A ND. E COMLLT §
5L EEHE:&IEE.&LIME_NTDS LTD.E. o g
CalMAN INDUSTRIA E COMERCIO DE ”I' II--:-.."_Z-‘- E

i RE] ALTD PARTS INCUSTELA E COMERCID LTDA

Nota: Quanto maior o nome da empresa, maior o valor financiado no periodo.

Figura 36 A Nuvem de palavras das empresas que mais submeteram projetos para captagao viaFinep In d (acima) e
as que mais captaram valores (abaixo) entre 2013 e 2023.
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Empresas mais frequentes em registros de financiamento via FINEP Inovacred

FOTOTERRA ATIVIDADES DE AEROLEVANTAMENTOS LTDA

--—-'RUDOLPH USINADOS S/A
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I
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Nota: Quanto maior o nome da empresa, mais vezes ela aparece no periodo selecionado.
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que mais captaram valores (abaixo) entre 2013 e 2023mais captaram valores (abaixo) entre 2013 e 2023.

Top 10 empresas por valor captado em 2023 - FINEP Inovacred

SL CEREAIS E ALIMENTOS LTDA

FAST INDUSTRIA E COMERCIO LTDA

SULPRINT EMBALAGENS INDUSTRIAIS LTDA
TROMINK INDUSTRIAL LTDA

CAIMAN INDUSTRIA E COMERCIO DE MALHAS LTDA
PROTEINORTE ALIMENTOS S/A

PHS DO BRASIL LTDA

TUICIAL INDUSTRIA GRAFICA E EDITORA LTDA

CB BIOENERGIA LTDA.

M D A COMERCIO E TRANSPORTES DE CEREAIS LTDA

Figura 37 Top 10 empresas com maior valor captado via Finep Inovacred em 2023.
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A linha de financiamento BNDES FINEM apresenta uma pulverizagdo ainda maior de
empresas beneficiadas no periodo de 2013 a 2023, conforme mostra a nuvem de palavras
com as denominagbes empresariais (Figura 47). Esse cenério reflete a diversidade de setores
e perfis empresariais que acessaram a linha ao longo da Ultima década.

Historicamente, a G3 Telecom foi a empresa que mais submeteu projetos no periodo,
com 27 propostas aprovadas. Logo em seguida, destaca-se a Fiat, fabricante de automéveis
(CNAE 29), com 24 projetos financiados.

No critério de valor captado, a Fiat também lidera, com R$ 1,789 bilhao, seguida pela
Embraer, do setor aeroespacial (CNAE 30), com R$ 1,397 bilhao, e pela Volkswagen, também
do setor automotivo, com R$ 1,090 bilhao (Figura 47). Esses nUmeros revelam a capacidade
das grandes corporagdes industriais de mobilizar altos volumes de crédito para projetos de
inovagao e expanséo tecnoldgica.

J& os dados de 2023 mostram um novo destaque: a EVE Solugdes de Mobilidade, do
setor de fabricagado de aeronaves (CNAE 30), que captou R$ 490 milhGes via BNDES FINEM,
liderando com folga as aprovagdes do ano (Figura 48). O valor obtido pela EVE é cinco vezes
superior ao da segunda colocada no ranking, a Agroceres, do setor de agronegécio (CNAE 01),
evidenciando a relevancia estratégica dos setores de mobilidade aérea urbana e inovagéo
aeroespacial no contexto recente do financiamento publico.

BNDES FINEM financiou ampla diversidade Fiat lidera em volume de recursos e
de empresas, mas grandes industriais ndmero de projetos aprovados pelo BNDES
concentraram os maiores valores. FINEM entre 2013 e 2023.

Empresas com Maior Valor Financiado por BNDES FINEM

FOLKESWAGEN TRUCK & BUS INDUSTRIA E COMERCID DE VEICULOS

FCA FIAT CHRYSLER

Nota: Quanto maior o nome da empresa, maior o valor financiado no periodo.

Figura 38 A Nuvem de palavras das empresas que mais submeteram projetos para captacéo via BNDES FINEM (acima) e as
que mais captaram valores (abaixo) entre 2013 e 2023.
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Empresas mais frequentes em registros de financiamento via BNDES FINEM
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Nota: Quanto maior o nome da empresa, mais vezes ela aparece no periodo selecionado.

Figura 38 B Nuvem de palavras das empresas que mais submeteram projetos para captagéo via BNDES FINEM (acima) e as
que mais captaram valores (abaixo) entre 2013 e 2023.

Top 10 empresas por valor captado em 2023 - BNDES FINEM

AGROCERES PIC SUINOS LTDA -

WEG EQUIPAMENTOS ELETRICOS S/A -

UCB DA AMAZONIA S.A. I

ALLIAGE S/A INDUSTRIAS MEDICO ODONTOLOGICA

JUPITER TELECOMUNICACOES E INFORMATICA LTDA I
G3 TELECOM LTDA I

GIGA MAIS FIBRA TELECOMUNICACOES S.A.
ACESSOLINE TELECOMUNICACOES LTDA

COPREL TELECOM LTDA.
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Figura 39 Top 10 empresas com maior valor captado via BNDES FINEM em 2023.
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Finep

O programa Nova IndUstria Brasil (NIB), langado em janeiro de 2024, tem como principal
objetivo impulsionar a indUstria nacional até 2033. Embutido na estratégia de neoindustrializagao
estd o Programa Mais Inovagdo 2024, estruturado para fomentar a inovagéo tecnoldgica e a
competitividade da indUstria brasileira.

AFinep implementou esse programa por meio de duas modalidades principais: subvengao
econdmica e linhas de financiamento reembolséaveis. A subvengéo econémica oferece recursos
ndo reembolsaveis para empresas e Instituicdes de Ciéncia e Tecnologia (ICTs), com o objetivo
de apoiar projetos inovadores em &reas estratégicas como salde, agroindustria, mobilidade
sustentéavel, semicondutores e bioeconomia. Em 2024, foram langadas 11 chamadas publicas, com
um total de R$ 2,18 bilhdes disponiveis — sendo 10 voltadas para empresas e uma para ICTs do
setor de salde.

Além da subvencgédo, a Finep disponibilizou linhas de financiamento reembolséveis com
condigdes favoraveis, incluindo taxa de juros reduzida de TR + 2% ao ano, para apoiar projetos de
inovagado em diversos setores: agroindUstria, complexo industrial da salde, infraestrutura urbana,
digitalizagao da indUstria, mobilidade, descarbonizagéo e defesa. Essas linhas de crédito séo destinadas
a empresas que buscam investir em pesquisa, desenvolvimento e modernizagao tecnoldgica.

Em relagéo as Subvengdes Diretas langadas em 2024, foram aprovados 47 projetos de
inovagdo tecnolégica de 42 empresas, com base nos dados disponibilizados até margo de 2025.
A Finep investiu um total de R$ 834,5 milhdes, com uma média de R$ 17,5 milhdes por projeto de
subvengéo direta. J& em relagéo ao Crédito Direto, do programa Mais Inovagao, foram aprovados
21 projetos de 21 empresas distintas. Nesse caso, a contrapartida financeira das empresas foi nula,
e a Finep investiu R$ 1,7 bilhdo, com uma média de R$ 80 milhdes por projeto.

O volume de solicitagbes para as subvengdes do Programa Finep Mais Inovagdo em
2024 superou o valor disponivel, refletindo o elevado interesse do setor produtivo pelos recursos
oferecidos. Apesar de o programa ter disponibilizado mais de R$ 2 bilhdes, a demanda superou em
cinco vezes o montante ofertado.

A chamada voltada para o setor de salde recebeu propostas que totalizaram R$ 2,5 bilhdes,
enquanto o valor disponivel era de R$ 250 milhdes — essa demanda corresponde a cerca de 13%
dos projetos aprovados de Subvencao Direta (Figura 40). No caso da chamada publica Cadeias
Agroindustriais Sustentaveis, foram enviados para a Finep mais de 400 projetos, dos quais apenas
5,8% foram aprovados, representando a maior proporgao entre os projetos aprovados (40%).

Essa disparidade entre demanda e oferta de recursos gerou uma competicéo intensa,
resultando em uma taxa de aprovagédo de apenas 25%. Projetos relacionados a Agro Sustentéavel,
Energias Renovaveis e Convénios de Salde corresponderam a mais de 65% das demandas
aprovadas, um volume coerente com as ilhas teméticas definidas nas chamadas publicas.



Tipo de Demandas

Finep Mais Inovagéo - Subvengéo Direta

2%
9% 1%

Il Aviagso sustentavel ‘ o,
. Cadeias Agroindustriais Sustentaveis 6 A’
B cnergias Renovaveis |
. Saude - Subvengao
. Semicondutores

. Soberania e Defesa Nacional 15%
. Tecnologias Digitais

. Transicédo Energética 13%

Figura 40: Distribuigdo das demandas da linha Finep Mais Inovag&o em 2024 — Subveng3o Direta (dados de margo 2025).
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Os setores que se destacam commaior nimero de empresas com aprovagdes em Subvencéo
Direta s&o os de Tecnologia da Informag&o (CNAE 62), Pesquisa e Desenvolvimento Cientifico (CNAE
72) e Farmacéutico (CNAE 21) (Figura 41). Em relagao aos projetos desenvolvidos, 0s mesmos setores
— Pesquisa e Desenvolvimento Cientifico (CNAE 72), seguido por Tecnologia da Informac&o (CNAE 62)
e Farmacéutico (CNAE 21) — também figuram entre os que mais submeteram projetos (Figura 41).

Ja no caso do financiamento por Crédito Direto, os destaques, tanto em nimero de
empresas quanto de projetos aprovados, sdo os setores de Comércio Atacadista (CNAE 46),

Fabricag&o de Alimentos (CNAE 10) e Fabricagao de Maquinas (CNAE 28) (Figura 41).

Setores de Pesquisa (CNAE 72) e de Tl (CNAE 62) lideram aprovagoes

na modalidade subvencao direta; comércio atacadista (CNAE 46) e
fabricantes de alimentos (CNAE 10) na modalidade crédito direto.

64



Panorama Fomento Direto no Brasil 2025

Tl

PDC
FARMACEUTICOS
ouimicos
ELETRONICOS
ATV CIENTIFICA
ARQ & ENG
SAUDE

COM. ATACADISTA
VETERINARIA
VEiCULOS
TRANSPORTE
MAQUINARIO
ELETRICOS
CONSULTORIA
AGRO

ADM. PUBLICA

Setores

COM. ATACADISTA
ALIMENTOS
MAQUINARIO
Quimicos
FINANCEIRO

DIVERSOS

(7]
[
=
o
+
Q
(2]

VEiCULOS
FARMACEUTICOS
CONSULTORIA

AGRO

OQuantidade de Empresas por Setor

FINEP Mais Inovagéao (2024)

PD

T
FARMACEUTICOS
ouimMmicos
ELETRONICOS
ATV CIENTIFICA
ARQ & ENG
VEiCULOS
TRANSPORTE
SAUDE
CONSULTORIA
COM. ATACADISTA
VETERINARIA
MAQUINARIO
ELETRICOS

AGRO

ADM. PUBLICA

[e]

o
N
N
[©]

Ouantidade de Empresas

Quantidade de Empresas por Setor
FINEP Mais Inovacéo - Financiamento (2024)

COM. ATACADISTA
ALIMENTOS
MAQUINARIO
ouimicos
FINANCEIRO
DIVERSOS
VEICULOS
FARMACEUTICOS
CONSULTORIA

AGRO

o
N
w
»

Quantidacde de Empresas

Ouantidade de Projetos por Setor
FINEP Mais Inovacgéo (2024)

o
N
N
(@]
oo}

Quantidade de Projetos

Ouantidade de Projetos por Setor
FINEP Mais Inovacéo - Financiamento (2024)

o
N
N

Quantidade de Projetos

Figura 41: Quantidade de Empresas e Projetos Financiados pelo edital do Finep Mais Inovagdo em 2024: a) Subvencao Direta; b)

Financiamento (dados de margo 2025).

TI (CNAE 62), PDC (CNAE 72), Eletrénico (CNAE 26), Ativ. Cientifica (CNAE 74), Arq. & Eng. (CNAE 71), Saide (CNAE 86), Veterinaria
(CNAE 75), Transporte (CNAE 30), Elétricos (CNAE 27), Consultoria (CNAE 70), Adm. Publica (CNAE 84), Com. Atacadista (CNAE 46),
Alimentos (CNAE 10), Maquinario (CNAE 28), Quimicos (CNAE 20), Financeiro (CNAE 64), Diversos (CNAE 32), Veiculos (CNAE 29),

Farmacéuticos (CNAE 21), Consultoria (CNAE 70), Agro (CNAE O1).
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Em relagdo ao montante direcionado aos projetos de Subvengéo Direta, o setor de Transporte
(CNAE 30) se destaca com o maior valor total aprovado (R$ 275 milhées) (Figura 42). Esse valor foi
concentrado em uma Unica empresa: a Embraer. A alocagdo desse montante reflete a relevancia
estratégica do setor aeroespacial brasileiro, com a Embraer se consolidando como referéncia
global em tecnologia aeronautica. Maior empresa do setor no pais, a Embraer é foco recorrente de
investimentos publicos e privados voltados a manutengéo de sua competitividade internacional. Na
sequéncia, o setor de Pesquisa e Desenvolvimento Cientifico (CNAE 72) recebeu investimentos de R$
210 milhdes, distribuidos entre 8 projetos distintos (Figura 42).

Para os financiamentos via Crédito Direto, os setores de Fabricagao de Alimentos (CNAE 10),

Fabricacdo de Maquinas (CNAE 28) e Comércio Atacadista (CNAE 46) permanecem entre os trés com
maior volume de recursos aprovados, sendo o setor alimenticio o lider do ranking em 2024 (Figura 42).

Setor alimenticio lidera valores

aprovados no Crédito Direto em 2024.
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Figura 42: Valores de Investimento as empresas financiadas pelo edital do Finep Mais Inovagdo em 2024: a) Subvengéo Direta. b)
Financiamento (dados de margo 2025).

Transporte (CNAE 30), PDC (CNAE 72), Adm. Pablica (CNAE 84), Farmacéuticos (CNAE 21), Maquinario (CNAE 28), Agro (CNAE O1), TI (CNAE
62), Veiculos (CNAE 29), Eletrénicos (CNAE 26), Ativ. Cientifica (CNAE 74), Arq. & Eng. (CNAE 71), Consultoria (CNAE 70), Quimicos (CNAE
20), Elétricos (CNAE 27), Com. Atacadista (CNAE 46), Veterinaria (CNAE 75), Satde (CNAE 86), Alimentos (CNAE 10), Financeiro (CNAE 64),
Diversos (CNAE 32).
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Na modalidade de Subvencéo Direta, os estados das regides Sul e Sudeste concentram a
maior parte dos projetos aprovados. O estado de S&o Paulo lidera com 24 empresas contempladas,
seguido por Santa Catarina (9) e Rio Grande do Sul (4) (Figura 43).

J& a modalidade de Crédito Direto apresentou maior capilaridade regional, com aprovagdes
distribuidas por mais estados em todas as regides do pais. Nessa categoria, 0 Rio Grande do Sul ocupa
a primeira posi¢ao em nimero de aprovagoes, seguido por Sao Paulo e Parana (Figura 43).

Sul e Sudeste concentram aprovagdes em Subvengao

Direta; Crédito Direto alcanga maior capilaridade regional.

Distribuicdo de Empresas Distribuicao de Empresas
Finep - Mais Inovacédo FINEP Mais Inovacgéo - Financiamento (2024)
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Figura 43: Distribuig&o nacional das empresas que aderiram ao programa Finep Mais Inovag&o: a) Subvengao Direta. b)
Financiamento (dados de margo 2025).
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O estado de S&o Paulo também lidera com 896 milhdes de reais repassados para
as empresas, na modalidade Subvencao Direta (Figura 44). O destaque do Rio de Janeiro na
média de investimento por projeto pode ser explicado pela presenga de grandes projetos
estratégicos e investimentos mais robustos em setores especificos, como petréleo, gés e
tecnologia aeroespacial. (Figura 44). O estado do Rio Grande do Sul também aparece como o
estado em que as empresas mais financiaram projetos via Crédito Direto, porém a maior média
de investimentos foi realizada no estado do Mato Grosso do Sul (1empresa — cerca de R$ 225
milhdes) seguido de Santa Catarina (1 empresa — cerca de R$ 140 milhdes) (Figura 44).

Valores Investidos Média de Investimentos
Finep - Mais Inovagéo Finep - Mais Inovagéo

”é" ”w

Investimento (RS milhdes) “ Investimento (R$ milhdes) “
200 400 600 800 50 100
Valores Investidos Média de Investimentos
FINEP Mais Inovacéo - Financiamento (2024) FINEP Mais Inovacéo - Financiamento (2024)

o %
¢

Investimento (R$ milhdes) “ Investimento (R$ milhdes) “

100200300400500 50 100 150 200

Figura 44: Valores investidos em projetos, a esquerda, e valor médio de projeto investido, a direita, no Finep Mais Inovagao: a)
Subvengaéo Direta (superior) b) Financiamento (Inferior) (dados de margo 2025).
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Conforme discutido no Capitulo 2, a concentragdo dos investimentos nas regides
Sudeste e Sul reflete a centralizagdo histérica das atividades econémicas e de inovagao
no pais. Essas regides concentram a maior parte dos centros de pesquisa, universidades,
parques tecnolégicos e infraestrutura de apoio a inovagao, fatores que favorecem a captagao
de recursos. Sao Paulo, em particular, consolida-se como o principal polo econémico e
tecnolégico do Brasil, reunindo uma parcela significativa das empresas inovadoras e atraindo
investimentos expressivos em projetos de alto impacto.

BNIDES

Em 2024, o BNDES, por meio da linha de crédito BNDES Mais Inovagéo, apoiou 30
empresas, totalizando 60 projetos de inovacao tecnolégica (Figura 45). O banco investiu R$
7,8 bilhdes, com uma média de R$ 131,5 milhdes por projeto. O setor Farmacéutico (CNAE 21)
liderou em volume de investimentos, seguido pelos setores de Produtos Elétricos (CNAE 27)
e Energia Elétrica (CNAE 35). No ranking por nimero de projetos, os setores Farmacéutico
(CNAE 21), Transportes (CNAE 30) e Eletricidade (CNAE 35) também se destacaram como os
mais ativos.

O ticket médio mais elevado reflete o perfil do BNDES em financiar projetos de
maior porte e impacto estratégico, frequentemente voltados a empresas consolidadas
ou a iniciativas estruturantes em parcerias publico-privadas. O protagonismo do setor
farmacéutico esté alinhado & demanda crescente por inovagdo em salde e biotecnologia,
intensificada pela pandemia e pela busca de soberania tecnoldgica nacional. J& os setores de
produtos elétricos e energia elétrica refletem o foco na modernizagdo da matriz energética,
eletrificagdo da indUstria e transigdo para modelos sustentaveis, areas estratégicas para a
neoindustrializagao brasileira promovida pelo governo federal.

Quantidade de Empresas por Setor Ouantidade de Projetos por Setor
BNDES Mais Inovagéo (2024) BNDES Mais Inovagéo (2024)
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Figura 45: Quantidade de Empresas e Projetos Financiados pelo edital do BNDES Mais Inovagao em 2024.
Farmacéuticos (CNAE 21), Elétricos (CNAE 27), Eletricidade (CNAE 35), TI (CNAE 62), PDC (CNAE 72), Eletrdnicos (CNAE 26), Veiculos (CNAE
29), Transporte (CNAE 30), Metal (CNAE 25), Maquinario (CNAE 28), Infra-estrutura (CNAE 42), Florestal (CNAE 02), Diversos (CNAE 32),
Com. Varejista (CNAE 47), Biocombustiveis (CNAE 19), Alimentos (CNAE 10), Agro (CNAE 01).
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Em relagdo ao volume total de investimento, o setor farmacéutico (CNAE 21) foi
0 mais expressivo, concentrando mais de R$ 3 bilhdes em recursos da linha de crédito —
0 que representa cerca de 38% de todo o montante liberado pelo edital. Esse aporte
robusto reflete a prioridade estratégica nacional em garantir autonomia tecnoldgica e
competitividade internacional nas areas de biotecnologia, farmacos e vacinas. Além disso, o
alto valor destinado ao setor esté diretamente associado a natureza intensiva em capital das
iniciativas farmacéuticas, que envolvem grandes grupos industriais, centros de P&D altamente
especializados e adequacgdes regulatérias complexas, exigindo investimentos substanciais em
infraestrutura, ensaios clinicos e processos produtivos inovadores.

Setor farmacéutico concentra
38% dos recursos do BNDES Mais

Inovagéo e lidera em nimero de
projetos e valor captado.
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AGRO

COM. VAREJISTA
ELETRICOS
ALIMENTOS
METAL

Tl

MAQUINARIO
FLORESTAL
DIVERSOS

Valores Liberados por Setor
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Figura 46: Valores de Investimento as empresas financiadas pelo edital do BNDES Mais Inovagao em 2024.
Farmacéuticos (CNAE 21), Elétricos (CNAE 27), Eletricidade (CNAE 35), TI (CNAE 62), PDC (CNAE 72), Eletrdnicos (CNAE 26), Veiculos (CNAE
29), Transporte (CNAE 30), Metal (CNAE 25), Maquinario (CNAE 28), Infra-estrutura (CNAE 42), Florestal (CNAE 02), Diversos (CNAE 32),

Com. Varejista (CNAE 47), Biocombustiveis (CNAE 19), Alimentos (CNAE 10), Agro (CNAE 01).
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A adesao ao BNDES Mais Inovagao reforgca a concentragao regional dos investimentos
em inovag&o, com predominancia das regides Sul e Sudeste. O estado de S&o Paulo lidera com
19 empresas participantes e um total de 44 projetos financiados, consolidando-se como o
principal polo de inovagdo apoiado pela linha de crédito. No Nordeste e Centro-Oeste, apenas
um estado de cada regido teve empresas contempladas, evidenciando uma baixa capilaridade
geografica do programa nessas localidades. Ja a regido Norte néo registrou nenhuma empresa
beneficiada, o que aponta para um desafio relevante de interiorizagéo do crédito & inovagéo e
ampliacdo do acesso em regibes fora do eixo econémico dominante.

Sao Paulo concentra mais de

85% dos recursos do BNDES Mais
Inovagéo; Norte do pais segue sem
participacao.

85%

Distribuicao de Empresas
BNDES - Mais Inovacgao

Quantidade de Empresas “

5 10 15

Figura 47: Distribuicdo nacional das empresas que aderiram ao programa BNDES Mais Inovagéo.



Em relagdo ao volume de investimentos, o estado de S&o Paulo lidera com mais de R$
6,1 bilhdes repassados as empresas, 0 que representa mais de 85% do total financiado. Essa
concentragao se deve a presenca de grandes corporagdes e grupos industriais com capacidade
para conduzir projetos de inovagdo em larga escala, exigindo aportes significativamente elevados.

Apesar da lideranga absoluta em volume total pelo estado de Sao Paulo, o estado do
Parana apresentou a maior média de investimento por projeto, com R$ 250 milhdes, embora
apenas uma empresa tenha captado recursos nessa localidade (Figura 42). Esse valor elevado
esta relacionado a execugao de um projeto de alta complexidade tecnolégica ou & atuagao de
uma empresa de grande porte em setores como automotivo, méquinas e equipamentos ou
tecnologia da informagédo — segmentos que demandam capital intensivo.

O destaque do Parana ilustra o potencial de polos tecnolégicos regionais, que, mesmo
com menor ndmero de projetos, atraem investimentos expressivos. Essa realidade sinaliza
oportunidades estratégicas para o desenvolvimento de ecossistemas de inovagdo fora dos
centros tradicionais, fortalecendo a descentralizagéo da politica de fomento & inovag&o no Brasil.

Investimentos pontuais de alto valor sinalizam

potencial estratégico de inovagéo regionalizada.

BNDES - Mais Inovagao BNDES - Mais Inovacéo

investimento (R$ bilhdes) | NN investimento (R$ milhdes) [ NN
2 4 6

50 100 150 200 250

Figura 48 Valores investidos em projetos, a esquerda, e valor médio de projeto investido, a direita, via BNDES Mais Inovagéo.
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O estudo do panorama de Financiamentos para inovagdo permitiu entender a
evolugo histérica e impactos frente ao cenério econdmico e interesses nacionais destes
recursos entre 2013 e 2023 e identificar como diferentes setores o utilizam para potencializar
suas iniciativas de PDI. Além do numero de contratagdes, os valores médios liberados por
esses incentivos destacam sua importancia como apoio ao desenvolvimento empresarial em
periodos de tragdo econdmica.

Os principais pontos observados estéo listados a seguir:

« A substituigdo da TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo) pela TR (Taxa Referencial), em
2022, tornou os financiamentos via Finep mais atrativos em comparacéo ao crédito tradicional;

+ O BNDES substituiu a TULP pela TLP (Taxa de Longo Prazo), a qual é atrelada & taxa de inflagédo
e titulos publicos, tornando este crédito mais caro em periodos de instabilidade econémica;

+ O ano de 2020 representa um divisor de 4guas na democratizagdo do acesso ao
crédito com a participagdo de Cooperativas de Crédito e Bancos Privados na linhas de crédito do
Inovacred;

* A operacionalizagdo das linhas de crédito por agéncias regionais por todo territério
nacional representa o inicio de uma transformagao estrutural na distribuicdo geogréfica do
crédito brasileiro: O Inovacred superou o Finep AD em adesé&o nas regides Norte e Nordeste ao
longo de 2023;

+ Apesar de as regides Centro-Oeste e Nordeste ampliarem sua participagdo em
financiamentos Finep AD desde 2020, historicamente representam apenas 10% do total do Sul
e Sudeste;

+ Estados com tradigao produtiva, proximidade a ecossistemas de inovagéo e politicas
pUblicas de estimulo tendem a apresentar maior capacidade inovadora e, consequentemente,
maior demanda por capital e investimentos.

« Setores industriais apresentaram comportamento ciclico no periodo de 2013 a 2023,
com fases de alta e baixa captagéo de recursos por Finep AD;

« O setor de telecomunicagdo (CNAE 61) tem apresentado aumento na contratagdo
de crédito tanto via Inovacred, quanto BNDES FINEM;

« O setor alimenticio (CNAE 10) estad entre os 3 setores com maior volume de
contratagdes e montante financiado, tanto via Finep AD, quanto Inovacred;

+ A maior proporgado de crédito foi liberada para projetos de baixa intensidade
tecnolégica e para aqueles sem avaliagao da intensidade tecnol6gica em 2023. Porém, o maior
valor médio financiado foi para projetos de empresas de alta intensidade tecnolégica;

+ A elevada proporgdo de projetos de empresas sem avaliagdo da intensidade
tecnolégica indica uma diversificagdo do padrao de inovag&o para setores além da indUstria
em ambas as linhas de crédito da Finep;

« Fabricantes de produtos eletrénicos (CNAE 26) tem o maior volume de projetos

aprovados no Inovacred no grupo de Alta Intensidade Tecnolégica. Ja em Finep AD, se destacam,
na mesma categoria, as empresas do setor farmacéutico (CNAE 21);
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» Considerando os setores de empresas com rating A+, as farmacéuticas também se
destacaram com maior volume de projetos aprovados em 2023;
+ O rating de inovacao avalia a capacidade inovadora das empresas que buscam recursos para
seus projetos de PDI e cerca de 85% dos projetos aprovados em 2023 sdo de empresas com
rating A, B+ e B;

» Desde 2020 a participagdo das empresas com rating B+, com capacidade de
inovagdo mediana, cresce anualmente a uma taxa superior a 30%. Em 2023, a maior parte dos
recursos de Finep AD foram direcionados a essas corporagoes;

* Projetos de empresas com maior intensidade tecnolégica e maior rating de inovagdo
focaram mais em desenvolvimento e pesquisa de novos produtos;

» Empresas de setores de menor intensidade tecnolégica buscaram recursos para o
desenvolvimento de novas tecnologias e processos de produgao;

* Projetos de automatizaggo foram predominantes em empresas com capacidade de
inovagdo mediana (B+ e B);

« No programa Finep Mais Inovagao, os stores de Tl (CNAE 62) e Farmacéutico (CNAE 21)
tém maior volume de projetos aprovados na modalidade Subvengéo Direta em 2024. J& o setor
industriais de alimentos (CNAE 10) e de maquinas (CNAE 28) se destacam na linha de crédito direto;

+ O perfil setorial do programa Finep Mais Inovagéo varia conforme a modalidade: em
subvengao ha predominio dos setores de tecnologia (CNAE 62) e de pesquisa (CNAE 72); em
Crédito Direto de setores industriais;

* Investimentos em setores ligados & salde, energia e fabricagcdo de componentes
elétricos foram os mais frequentes nos editais do BNDES Mais Inovagéo em 2024;

« O estado de S&o Paulo concentrou 85% dos recursos do BNDES Mais Inovagéo em 2024;

 Entre 2013 e 2023 nota-se um ecossistema de financiamento diversificado, com a
presenga tanto de grandes corporagdes quanto de empresas de menor porte, abrangendo
multiplos setores da economia;

+ Apesar da pulverizagdo de acessos, os maiores volumes de financiamento ainda
estdo concentrados em grandes players industriais, como Fiat, Embraer e Volkswagen, o que
reforga a sua capacidade de mobilizagao de crédito para inovagéo;

» Em 2023, observou-se um movimento relevante de ascensdo de empresas dos
setores alimenticio e farmacéutico, que passaram a figurar entre os principais beneficiarios
em termos de valor captado nas linhas de crédito de Finep AD e Inovacred;

» Poucas empresas, como Rudolph Usinados e Ouro Fino Satde Animal, demonstram
uma trajetéria consistente no uso dos instrumentos de fomento, com multiplas aprovagées ao
longo dos anos, evidenciando uma cultura de inovagao estruturada;

» Embora haja avangos, o sistema de fomento ainda apresenta oportunidades para
ampliar o alcance a empresas de menor porte, especialmente em setores intensivos em
conhecimento e com menor tradigdo no acesso a crédito para inovagao.
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